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| PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Constituida el 6 de octubre de 1971 bajo las leyes de la Republica de Panama, Grupo ASSA, §. A
(“el Grupo™) es una compafia tenedora de acciones, cuyas operaciones principales provienen de!
negocio de seguros, de operaciones bancarias y actividades financieras, y de operaciones de
inversiones; todas estas agrupadas en fres principales segmentos: ASSA Compaiia Tenedora, 5. A.
Grupo BDF, S. A. y La Hipotecaria (Holding}, §. A.

Este dacumento presenta el andlisis de los resultados financieros y operativos de Grupo ASSA, S. A.
y sus subsidiarias, basado principalmente en la ejecucion y politicas administrativas de los tres
principales grupos economicos y los segmentos de operacién antes descritos.

A. Liquidez

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa de retiros
en depositos y de ahorros, vencimiento de depdsitos a plazo y obligaciones, desembolsos de
préstamos y garantias, pagos de siniestros.

Las Juntas Directivas de las subsidiarias fijan limites sobre la proporcién minima de fondos que
estan venciendo disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de
facilidades bancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir para cubrir los retiros en

niveles inesperados de demanda.

Para evaluar los indices de liquidez del Grupo a nivel consolidado, se toma en consideracion los
actives y pasivos del balance a la fecha de reporte; enfocandose principalmente en los activos
facilimente realizables, los cuales se detallan a continuacion.

Wl de LSS jun-18 ftar-19 dic-18 sep-18

Maonita k] Monto % Monto % Mantea %
Efectiva y Electos decaja 16,281 11 18,453 13 16,867 1.k 1757t 13
Dapidsitos a |a vis® en bencos 205,880 138 202,917 144 177267 15,3 219043 158
Depds [tas a plaze en bancos [menores ce 3 meses) 12,504 (k. 249,158 14 5,164 0.4 5,775 04
Inirersiones 2 VR con cambios en rasultados 103474 B3 37 817 6.8 37,592 B3 86,753 6.3
Imversiones @ VR con cambios en Q1 826257 554 758,756 524 736,569 53.1 732,353 518
Imversiones & costo amortizade 331541 212 344508 238 321,167 231 333157 138
Provision para pérdides esperadas en inworsiones (3983 03 [4,589%) (03! 15,453 (54} 15,315) L]
Activos Liguides 1432358 1000 1446958 100.0 91473 1000 1385367 1004
Préstames News 1,095,418 1,068,103 1,210,785 1,113 354
Cusntas por eobrar seguras ¥ ofros 117421 218117 226,625 189,713
Qtros activos 431691 437,018 427,120 417,651
Totai de actives 3235888 3201236 3,356,598 3,212,585
Deposites declientes 621,658 635,979 628,845 B3T7 077
Pasivos Financieros 547 836 638,617 734,539 718 656
Otros pasives 236,845 £43 354 £38.940 786,335
Total de Pashn 2,105,333 2,125 485 2,202,314 2,162,763
Indicadares
factivos liguidos / Total de activas 46.1% 45.2% §1.7% 43.1%
Activos Liguidos [ Depositas de clientes 240,15 237 3% 121.3% 217.2%
Betivos Liguidos / Dbligacionss 117 6% 11345 102.1% 100.6%
Actives Liquidos / Totl de pasives T0.5% EB.1% 53.2% 64.1%
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B. Recursos de Capital
E! Grupo cuenta con recursos diversos de capital como se muestra a continuacion:
Miles de U3S jun-19 mat-19 dic-18 sep-18
Monto % Monto % Manto % Monto %
Depositos de clientes 621.658 259 635979 271 B2B,845 260 637,777 26.3
Pasivos Financieros 647,836 27.0 638617 27.2 734519 304 738656 30.4
Patrimanio 1,130,545 47.1 1,075,771 45.8 1,054,284 43.6 1,045,817 43.3
Total de Recursos de Capital 2,400,043 100.0 2,351,367 1000 2,417,658 100.0 2426250 1000

El patrimonio de los accionistas representa el mayor recurso de capital de la compafia; el cual
esta compuesto principalmente por las reservas patrimoniales, que suman un total de US$723.5
millones, las cuales se desglosan de la siguiente manera; US$597.1 millones en ganancias no
realizadas en inversiones y US$1264 millones en utilidades retenidas no disponibles
establecidas como reservas patrimoniales que cumplen con los reguerimientos establecidos por

los reguladores.

Los depositos de clientes estan compuestos de la siguiente manera:

Miles de LSS jun-19 mar-19 dic-18 sep-18
Monto % Monto % Monto % Monto %
Depositos aflavista 34,073 55 34,670 5.4 31,214 50 30,837 4.8
Depositos de ahorro 217,474 350 224 295 5.3 211,056 336 215,506 M4
Depositos a Plazo 370,111 59.5 377,414 58.3 386,575 61.5 387,434 a0.7
Total de depdsitos 621,658 1000 636979 100.0 628845 100.0 637,777 100.0
El pasivo financiero se compone de los siguientes tipos de financiamientos:
Miles de LSS jun-19 mar-19 dic-18 sep-18
Monto % Monto % Monta % Manto %
Préstamos v [ineas de crédito 336,074 51% 373950 586 453,231 617 484,370 62.9
Obligaciones subordinadas 12,857 20 15,000 23 15,000 20 15,000 20
Bonos 54,781 B5 26,221 4.1 27,600 3.8 28,360 3.8
Colocaciones 244,124 EYA 223,436 35.0 238 698 325 230,926 31.3
Total de pasivos financieros 647,836 1000 638617 1000 734529 1000 738,656 100.0

Las lineas de crédito para capital de trabajo y ofros financiamientos recibidos se describen a

continuacion:

GARANTIAS
Linea de crédito IFC - Trade
Linea de crédito BID

Bonos de Pagos por indemnizaciones (BPI's)
Cartera de préstamos hipotecarios

Cartera de crédito

30-jun-2019
8,450,000
3,780,000
149,630,043

87,049,489
248,909,532

31dic-2018
13,250,000
5,000,000
2817167
218,397,652
8,107,860
330,572,679
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C. Resultados de las Operaciones

18 2018 Variagion %

Utilidad Neta (en USS) 42978500 43,340,580 -369 950 -0.9%

Ingresos Metos (en USS) 118,174,225 115688256 3,485,969 3.0%

Utilidad Bésica por Accién (en US3) 399 382 D.0O7 1.8%

Dividendos por Accién {en USS$) 120 1.00 0.20 20.0%
Ingresos Por Segmento

{En Millones de Délaras)

Grupo BDF Hipotecaria  Grupo ASSA
[Hoiding)

Con una participacién de 59%, el segmento de seguros, representado por ASSA Tenedora, fue el
mayar contribuyente del total de ingrescs del Grupo. El segmento de bancos, conformado por
Grupo BDF y La Hipotecaria participé con un 33%.

ingresos por Pais Jun 19vs Jun 18
{En Milllonesde Ddlares)
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Al distribuir los ingresos por pals, los mayores contribuyentes fueron: Panama con 54%,
Nicaragua con 25%, que a pesar de mostrar una disminucién vs junio 2018 por su situacion
sociopolitica, continlia aportando una cantidad importante de ingreses para el Grupo; y en tercer
lugar estuvo Costa Rica, con una contribucién del 6%.

Trimestre terminado el 30 de junio 2019-2018

Miles de USS jun-19 jun-18 Variacién
Monto % Monto % Monto %

Resultado neto de intereses y comisiones 17,983 31.% 19985 332 (2,002) (10.09
Primas netas de reclamos y costos 10,106 17.5 10,583 17.6 (arn {4.5)
Ingresos devengados de Inversiones 5,309 9.4 4,617 7.7 692 15.0
Ingresos por comisiones y servicios financieros 18,387 326 17544 291 B43 4.8
Ingresos miscelaneos 4,543 g1 7516 125 ({2,973} (39.6)
Total Ingresos netos 56,328 100.0 60,245 100.0 (3.917) [6.5)
Gastos de personal y administrativas (27,448} (29,150) (1,702} (5.8)
Depreciacidn y amortizacion {2,751} (1,330) 1,421 106.8
Provisign para pérdidas crediticias esperadas 12,769 (6,328) (2,559) {40.4)
Impuesto 5/Renta {1,922 {3,089) (1,167}  [37.8)
Utilidad neta 20,438 20,348 awn 0.4

La utilidad del Il Trimestre presenté un leve crecimiento en comparacién al resultado obtenido en
¢! mismo periodo del afio pasado, con una variacién de 0.4%.

En relacidn al margen neto de intereses, se muestra una variacién negativa de US$2 millones,
dicho resultado se debié principalmente a una disminucion de US32.6 millones en intereses por
préstamos otorgados, reportado por nuestra subsidiaria de Nicaragua, como consecuencia de la
actual situacién que afronta el pais. Sin embargo, hubo un incremento en los ingrescs
provenientes tanto de instrumentos financieros, asi como de los depdsitos en bancos y
comigiones por préstamos.

Los ingresos por inversiones crecieron en un 15%, principaimente por mayecres dividendos
recibidos este afio,

En cuanto a los ingresos misceléneos, |a variacion negativa de 39.6%, y se debio principalmente
a registros que corresponden a la adopcion de ia NIIF 9, ya que para el |l Trimestre 2018 se
llevaban algunas inversiones a valor razonable con impacto en resultades, pero que
posteriormente fueron reclasificadas de modelo; lo cual impacté este rubro, debido a que incluye
el registro de la ganancia no realizada de las inversiones clasificadas en dicho modelo.

Con relacion a los gastos, la mayor variacién en monte abscluto corresponde a la disminucion del
gasto por provisicnes para pérdidas, especificamente la de inversiones, que tuvo una variacion
interanual de US$3.1 millones, de los cuales US$2.4 millones corresponden a las inversiones de
las subsidiarias del sector de sequros; lo anterior se debe primordialmente a que la subsidiaria de
Panama cuenta con una cartera importante de bonos del Estado Panamefio, a los cuales
actualmente se les registra una menor provisidn, debido a gue este afio mejoro calificacion de
riesgo del pais.

A
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Afio acumulado terminado el
Miles de USS jun-19 jun-18 Variacidén
Monto % Monto % Monto 5%

Resultado neto de intereses y comisiones 36,604 30.7 38,991 33.7 (2387) (6.1)
Primas netas de reclamos y costos 27,809 232 23,351 20,2 4,258 18.2
Ingresas devengados de inversiones 10,924 92 10,018 8.7 S06 5.0
Ingresos por comisiones y servicios finanderos 32,143 27.0 26,410 22.8 5,733 217
ingresos misceldneos 11,894 10.0 16,918 14.6 (5,024) {29.7)
Total Ingresos netos 113,174 100.0 115,688 1000 3486 3.0
Gastos de personal y administrativos {56,357] {56,437} 120 0.2
Depreciacidn y amortizacién {5,489) (2,678) 2,811 1050
Prowisidn para pérdidas crediticias esperadas {9,169) {7.329) 1,840 5.1
Impuesto S/Renta (4,979) {5,894) (915)  (15.5)
Utilidad neta 42,980 43,350 (370} {0.9]

Acumulado a junio 2019, el margen neto de intereses, cuya variacién fue de US52.4 millones
menos en comparacion al cierre de junio 2018, se vio afectado principalmente por una
disminucion de US$3.7 millones de intereses correspondientes a préstamos, que como se
menciond anteriormente, se relaciona a la situacion sociopolitica de Nicaragua,

E! segmento de seguros, presenté un crecimiento interanual de 18.2%, explicado por un
incremento de 8.3% en primas netas. A pesar de que también hubo un aumento de siniestros
incurridos, diche aumento fue inferior al de las primas en monto absoluto.

El rubro de ingresos por comisiones mostrd el mayor crecimiento dentro de los ingresos del
Grupo, logrando US$5.7 millones mas que el mismo periodo del 2018, debido principalmente a
que dentro de este rubro, las subsidiarias de seguros de Panama y Costa Rica, reportaron
LUS$3.4 millones mas en comisiones de reaseguro recibidas en comparacion al mismo periodo del
afio pasado.

Como se explicd anteriormente, con relacidén a los ingresos miscelaneos. |a variacién negativa
corresponde principaimente a la adopcidn de la NIIF 9.

En cuanto a los gastos, dentro del rubro de depreciacion y amortizacion, se refleja un incremento
de amortizacién de intangibles de US$2 millones, debido a que este afic se esta llevando el
registro de manera mensual, en cambio en el 2018, se hizo para el cierre de afio, producto de |a
validacién del intangible posterior a la adquisicién de General.

. Andlisis de Perspectivas
Los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia alguna de resultados

futuros.

En cuanto al sector seguro en Centroamérica, se estima que para este afo continie creciendo.
Tanto en El Salvador, Panama como Guatemala, se viglumbran buenos resultados, por ser
mercados con gran potencial Al cierre del | Semestre 2019, Panama presentd un incremento del
4% comparado al mismo periodo del 2018, impulsado principaimente por los ramos de salud y
colectivo de vida. En el caso de Guatemala, el incremento fue de 8%, sin embargo este mercado
de seguros todavia tiene potencial para crecer mas, si implementa reglamentos para establecer
como obligatorios los seguros de responsabilidad de dafios a terceros a todos los vehiculos.

#.



Crupo ASSA 5 A
IN-T 20 de junio de 2019
Pagina 7

La perspectiva para la banca en Panama, es positiva de acuerdo a la Calificadora Moody's, que
estima crecimientos del 8% y 9% para 2019 y 2020 respectivamente, considerando factores como
la proyeccion favorable de la economia del pais, la solidez del sector bancario y sus buenos
indices de rentabilidad: sin embargo, también cuenta con retos tales como incrementar la
captacién de depdsitos y controlar los niveles de morosidad,

El sector bancaric en Nicaragua, contintia afectade por 'a actual situacion sociopalitica y presento
un decrecimiento interanual de 20% al cierre de junio 2019, debido principalmente a! desempefio
del crédito comercial y personal, los cuales representan las carteras mas importantes de este
sector.

. Hechos Relevantes
Enerc 2019: Se anuncia la designacién de la Sra. Karen Duefias como Vicepresidente de
Finanzas de ASSA Compafiia de Seguros, S.A. (Panama), a partir del 15 de enero de 2019.

Energ 2019: Se declara dividendos ordinarios de US$0.60 por accion, pagaderos el 01 de marzo
del 2019 a los accionistas registrados al 15 de febrero del mismo afio.

Marzo 2019: Se informa que Fitch Ratings otorga a Grupo ASSA, S A 1a Calificacion de Largo
Plazo IDR “BBB-" con perspectiva estable, y Calificacién de Corto Plazo IDR "F3°,

Abril 2019: Se declara dividendos ordinarios de US$0.80 por accién, pagaderos el 03 de junio del
2018 a los accionistas registrados al 21 de mayo del mismo afio.

Junio 20198: A. M. Best retira &l estado de “Bajo Revision con implicaciones En Desarrolle” a
“Estable’, se afirma la calificacion de Fortaleza Financiera de A (Excelente) de ASSA Compafiia
de Seguros, S. A. en Panama y se mantiene la calificacion crediticia de "a". Para Lion Re y
Ram Re se afirma la calificacion de Fortaleza Financiera de A- (Excelente) y la calificacion
crediticia de "a-", La perspectiva de todas las calificaciones es estable.

Il PARTE

ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron elaborados por el Lic. Gerardo A. Pineda D. — CPA 5213, Los
mismos fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(NI{F's), segun lo establecido por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Hl PARTE

DIVULGACION

Este informe esta disponible para todos los interesados a través de nuestro sitio en internet.
(Seccion "Grupo ASSA - Estados Financieros”).

Este documento ha sido preparadc con el conocimiento de que su contenide serd puesto a
disposicion de los inversionistas como del publico en general.

A

LEOPOLDO J. AROSEMENA H.
Vicepresidente

LiAHNya



GRUPO ASSA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamad)

Estados Financieros Consolidados Interinos
30 de junio de 2019

Con el Informe de Revisidn de los
Auditores Independientes

Este documento ha sido preparado con el conocimiento
de gque su contenido sera puesto a disposicion del pablico
inversionista y del publico en general




Informe de los auditores independientes en la revision de los estados financieros
intermedios

KPMG Telafono  (507) 206-070H)
Apartado Postal B16-108% Fax (507 2638852
Panamg 5, Rapiblica de Panama infeTnat et kKTHNG, GOM

A la Junta de Directores y Accionistas
GRUPQO ASSA, 5. A,

Infroduccion

Hemos efectuado la revisién del estado consolidado de situacidn financiera que se acompafia de
Grupo ASSA, S, A y subsidiarias (e! “Grupc”) al 30 de [unio de 2018, y los estados consolidados
de resultados otros resultados integrales, cambics en el patrimonio y flujos de efectivo por el
pericdo de seis meses terminado en esa fecha y urn resumen de las politicas contabies
significativas y otra informacion explicativa. La administracion as responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consclidados de conformidad con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (MNIIF), incluyendo los reguenmientos de ia NIC 34
“informacian Financlera Intermedia”. Nuestra respansabitidad es expresar una conclusion sobre los
estados financieros consolidados intermedios, basados en nuestra ravisién

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerde con la Norma Inlernacional para Trabajos de Revision No.
2410, "Revision de Informacian Financiera Intermedia Efectuada por el Audiior Independiente del
Grupo™. Una revision de informacién financiera intermedia consiste en realizar indagacicnes con el
persanal clave responsable de asuntos contables y financieros y en procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. Una revision es sustanciaimente de menor alcance gque una
auditoria conducida de acuerdo con las Normas Intermacionales de Auditeria v, por consiguients,
una revision, no nos permite obtener certeza raronable de que llegarian a nuestro conocimiento
todos fos asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria. For cansiguiente, ng
expresamos una opinidn de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, nada ha surgide a nuestra atencion que nos haga considerar que los
estados financieros consclidados intermedios gue se acompanan, no presenta razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera consolidada del Grupo al 30 de junio de
2018 v su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consalidado, per el periode de
seis meses entonces lerminado, de acuerdo con NIIF inciuyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabitidad No. 34 “Informacion Financiera Intermedia”

K¥PM

Panama. Republica de Panama
30 de agosto de 2019

o
KPRG ua seciegad Gyl panerelie, y fona do b i de limas membos idependiente oo &

EPMG, @iladan & LG N1anasons Loooeralve § RS nlerahonst ), inz erttad sen



GRUPO ASSA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Fanama, Republica de Panama)

Estado consolidado de situacion financiera

Al 30 de junio de 2019

{Expresado en dolares de |os Estados Unidos de América)

Activo

Efective y equivalentes de efsctiva

Cuentas por cobrar de seguros y ofros, neto
Préslamos por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar
Inversiones

Participacion de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros

Depositos de reaseguros de exceso de perdida
Inmuebles, mabiliario, equipo ¥ mejoras, neto
Impuesia sobre |a renta diferido

Activos intangibles y plusvalia

Activos por derecho de uso, neto

Otros activas

Total del active

Las notas en las pdginas 8 a la 97 son parte integral de los estados financieros consolidados.

6,7 28

6,828

69,28
6 28

6,10, 28

11

12

23

13

30-jun-20149
234,673,243
217,420,700
1005417823
12,412,312

1.257.684,433

214,738,870
2,241,971
74,657,356
4,210,562
90,699,138
6,242,224

26,588,825

3.2.36,887.517

31-dic-2018
249 297 936
226,624,908
1.210,779,724
12,869,082

1,142,174 B15

218,348,971
3,876,787
72,686,281
3.681.571
52,380,391
0

23.877.074

3,256,687 ,560




Pasivo

Depdsitos de clientes

Frovisiones sobre contratos de seguros

Primas no devengadas

Reclamos en tramite

Sobre pdlizas de vida individual a largo plazo
Total de provisiones sobre contratos de seguros

Pasivos financiaros
Emisiones de deuda y obligaciones
Obligaciones subordinadas

Total de los pasivos financieros

Cuentas por pagar y otros pasivos

Reaseguros por pagar

Impuesto sobre |a renta diferido

Intereses acumulados por pagar

Pasivos por arrendamiento

Otros pasivos
Total de las cuentas por pagar y otro pasivos
Total de los pasivos

Patrimonio

Capital pagada

Pagos basados en acciones

Heservas

Conversion acumulada de moneda extranjera
Lhilidades no distribuidas disponibles

Total del patrimonio de la participacién controladora

Participacion no contrgladora
Total de patrimonio

Compromiscs y contingencias

Total del pasivo ¥ patrimonio

Mota

6, 28

11

14, 28
15 28

23

28

16

17

26

30-jun-2019 31-dic-2013
621 658 202 628,845,103
207,952 977 209,739,817
159,940,681 165,750,584
237.863.919 229,746,214
605,757,577 605,236,625
634,979,177 719528 931
12,857,143 15,000,000
647,836,320 734,528,931
74,381,301 86,950,251
3,687 598 4,268,724
5718757 8,024,556
5,359 826 o
140,941,246 134,459,767
231,086,728 233,703,292
2,106,338, 827  2.202,313,951
61,052,569 59,508,081
1,715,326 1,490,610
723,459,854 684,853,527
(37,834,460) {37.636,120)
301,251,870 266 620,646
1,049,645,159 §74,836,744
80,903,531 79,446,855
1,130,548,600 1,054,283 599

3,236,887,517

3,256,597 550
—_——

S



GRAUPO ASSA 5. A Y SUBSIDIARIAS
{Panarma, Ropiblica de Panamd)

Estado consoldado de resultedos
Por e perindo de seia mesas terminados al 30 de junia da 2008

[Expresado en diédares de os Estadoa Unidos de America)

Hotn S-jun-2018 jun-2018
INGrosss por primas Notas yanadss

Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones &, 18 318,551,351 261, 205,573
Primas emitidas codidas a reaseguiatdongs 12 (158, 766 574) (1352457 7130
Primas netas amitidas 18RO, TR ATT 136,763 854
Camdio an la provisitn brata para primas no devengadas 11,18 3,750,371 5,299,823
Camibio sn k& provizion sobre polizas de vids individual 8 large plazos 11,18 (8,716,481) 16.828,143)
Cambio en la padicipacion de los reaseguradoras en la provision
para primas no devengsdas 18 B 533 B577, 116
Primas netas ganadas 18 154 679,800 142,802 650
Reclamoe v beneficios incumidas 18 {105,084, 2871, 199 954,504}
Partizipaciin e los reaseguradores en loa melrmos y hensficos
e 19 7 AsT,Ma 33,334,453
Benoficios por reembolses v rescales 19 [6 842 645} (5,254 278)
Reclamos y banaficios netos incurrides por los assgurados E.18 (74,778,900 (66,874 719
Coste de suscripcidn y adquiscian 20 (52,291,250 (52 ET6I51)
Primas netas ganadas, después de raclamos y costos 5 27 BB 838 23,350 560
Ingresns por intereses y comigiones
mterezes sobre
Prestamos g 1,400,850 56,149,747
Depdsitas en bances g M2 A5 205,530
Inversiones en valoras ] 13,212 6583 10,524,159
Comisiones sobre présiamos 143847 1,215,271
Total de Ingrescs por Intereses y comisiones 55,385,265 57,154, 76G
Gastos por inteTases sobne
Dendsitas & {11,420 15} 111,004 DR
Emisionas da dauda y ohligacianes (17,719,087 6 252 G0
Comisiones sabre préstamos [T ) (614,163
Total de gestos de intereses (20,781 437) 120,183,520)
Resulado neto de intereses y comisiones 36,605,828 A =Rl
hroa ingresos
Ingrescs por cOMSIONES § Sarviclos financkeros 3 Az 14317 26,410,253
Ganancia (perdida) en venta 0 bongs y pociones 5 ) 302,013
Dividancos ganados 5.6 10,5848 747 4715589
Oivres Nngresos da operaconas, nelo 5 11,894,040 16T AT
Ingrasos, nelo 5 119,174,225 115,682 258
Gazios acdministralivog
Gastos de personal 5.6 2 {38730, 568) 122,265,714}
Gasloa gereraes v gdministralives 5.6 2 {23898 571) (24,171,830
Gastos de depreciacicn de Bxives fiios v propiadades 06 invarsidn 5 13,290, 548) [2517.162)
Gaslos de amodizecicn de actvos intangibles y plusvalla 5,13 (2,194, 102) LTR384
Telal ce gastos adminstrativos {2,048, FRE) (59,116,150
Pravisién para pdadicds e invarsionss 3,10 L3413 1822 585)
Provisitn para pérdides crediticlas en primas por cobrar o8 (431 .438) 1103 &5
Prowigicn para pérdidas an présiamos 5,9 10,931, 715) 16,208 552}
Utifidad sntes del impuesio sobre ia renta 5 47 J58.640 48,243,336
Gaslo da impuesic:
Cpmanla (6,063,777} {5817 337
Dilericky 1,084,727 {278 427
Imouesto sabre La renda 23 (4 873 050} (5,883 755
Litilided neta A2 o500 43 343 580
Utilidad nata atribuible &
Partizipacién controladons 25 40,378 965 38.E0E, 340
Farlizipacicn no contreladora w7 2 E03.625 3,740,240
Uiifidad netn 42,578,590 4% 45 BED
Utilidad nata bdsica por actien 25 3.50 302
Utilidad reta diluide por accion = 508 382
Las motas en fas pdgings £ a fa 97 son pante infegral de ipg ostadns fnarcierns consoidados. M/
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GRUPQO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Estado consolidado de otros resultados integrales
Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2019

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
Wtilidad neta del periodo

Otros resultados integrales:

Partidas que pudieran ser reclasificadas a resultados
Conversidn acumulada de moneda extranjera
Cambio neto en el valor razonable de los

instrumentos financieros 10

Cambic en las pérdidas crediticias esperadas 10
Total de otros resultados integrales

Total de resultados integrales del periodo

Resultados integrales atribuibles a

Propietarios de la compafiia

Participacion no controladora 17
Resultados integrales del periodo

e e L S—

30-jun-2019 30-jun-2018
42 979,590 43,349,580
(713.664) {2.323,603)
46,721,384 15,324 736
(834,892) 582,'.’&
45 172,828 13,683,878
88,152,418 57,033,456
85,753,345 54,333,557
2,399,073 2,699,899
B8,152 418 57,033,456

Las notas en las paginas 8 a la 97 son parte integral de los esiados financieros consolidados.




GRUPD ASSA, 5. A ¥ SUBSIDIARIAS
{Faramd. Ramibics ta Panama)

Eslado consalidado da caimbios on o patrimonls
Pee gl paricas d s2is mesas armingcos o 3008 junks ce 2015

(Exprasadn e ddlarss de 0z Soades Ukicos da Aménca)

Saldo sl 1 de enero da 2015 prevtanends inkonmnds

AUt 0 las utifdadas inicialas procuce 9e adepcidn NIF @ (nala 3, ¢}
Saldo al 1 da Bnan de 2018

hilldades intagraies

Lelidad e

DHros raauiados iMngrales

Tatal de otros resuliddos integroles

Transacciones con propletarion directamenie ragi§iracies &n palrimonto
Coniribucionss de y dsirdbuclones s loe secionising
Emigidn 46 accianes 16
Pagas basacas an acciones
GOMpras y vanins de ace onas &n tesomari 1
Dividencios declaracor sobra accnvies Sormunes o]
I by pobue dvidendon en sabsidianas
Emegldn de acelangs pralendas
Dividendos dectarades sobra acsloras pralaricas 16
ImpG o cempha R
Tramerancia 2 52 rasena rogulalon
Transtorancia & le retarea 4 nEs 09 CaR2rtficas v Tonlinganlas y provisdn

EiE dHEYEG Dnee cotadislic as
Talah de contrifuzorgs de y datibucknas 3 oa assionamas

Total dg erarsastiones cor accioslas
Saltta ol 30 de juniv do 2018

Baldo ol 1 e enera de 2019

Utidades inlegrales

Lilhciad ngly

Qi rasutadas inlagrakog

Garancia raslizads sor venta g instnumamos lnsncarms masboss a VRG]
Total de girgs regultados integralas

Transgceiones can prapistanos direclsmenie roglsiradas en pabdmonie

Corrbuciones de v distribuciones o los scclonistas

Emiglon de acconas Ll
Fapas baeadas an ace vings

Cumpras ¥ warias en sccionps an [9smbra 18
Pivrdardos datlaraces sobie ascioras comynes B
WMpAEIE 2abie dividencos en subsidanas

Dividendos declarados sobre Beoiongs pmleices &
IMpiesin complamentana

Trarels rgncin 3k reoena reguistona

Trangherencia 2 1 reserva lagal

Trarmfargreia & (& rosanva o roagss calaslisticns po

wantinganies ¥ provisitn far desviacionss samesicas

Total da corribuciangs de v davibucionss 2 408 asoniats
Saido al 30 de junio de 209

L85 OGRS B da pagyras § 7 13 97 S0n pane FIGgrAlOs 08 SSlade Francams oo tos.

Alribuibie 8 Ia conitroladare
Piinubivas te capltal
Rerserun dogad v de
TIesgos calastrdicon
Figsaryes W comlingencies ¥ Comieraldn
Pagos Ganancla nt  Resendss de reguiaioria praviaiin para acumisipda de  Uiilidades mo
Capfal hassfo &n restizadaen  Capitsl para pETE desyintinnes Toltal de maneds distribuidas Particlpacidn no Total dol
Bagady fcolones  inyarslones banecg prgstamon ealadisticas rataruny sxtmpniers  fiEponibles Tial gonfroladom plrimoniy
57268 460 1144 v S03B8E 207 15.450,432 17508, 301 42684227 POIOBIGH (ERS0RIEFY 242137439 FEERES T B2 AGAETD 1053470088
] 1 (B0, 186 4 18] [ [ O iEciES418) o 51 878,289 {8288 150} 2067, 307} 110555 .857]
SR268.400 1144778 520 1% T 15,450.433 17,508 31 BAERAEAT  RAODEDTRD  (A0S08 18T 990005707 F, 883050 BOOEEES  1.0420H4 631
o 0 a [} o G i & 369,340 Fhele 3y 3740240 43,349,580
1] 0 16,303,085 1] i} a 303, 05 {1578 BEE! ] 14,724 217 {100 540} 13 683,576
[ ] 14,303, 045 i [ 1 16,303,005 (1574 368 39605 320 4,333 55T 2 0 57,085 456
+ BEO 4TS [ o o i o o i L 1520416 0 1,420,416
2 (L1 a i} o Q & i} Ll {58108 v} 53,119
o 0 3 r f il o o ) o o i}
o i i} o il o i 0 { VLT 43| {900,090, 04,7 1561) 110, 130,924]
L o o L & & i o {a87, 202 {487 202} {25.47d) (572,74
a o o a ¢ q a [ ¥} ] (2, 00, 000) {2, CHW0 00T
0 ¢ o i ¢ g o a o & [E01,681} B0 881)
0 & r a { 0 il 3 164,357} 184,357 & 39,357}
a a il il (5 BAE (4 Q 3,08 G @ Aed5,082 L o 1]
[} 0 i Q 1] 7084541 2.084 541 a 2,084,541 0 & i}
1520218 (54,114 G [ 11 BES.002 2084 541 [LAELSETY i 0,680,951} {230 F05) (2 AN AN (12,048 Bd6ij
1620416 50,11 1] N i 7.0M84,54 T [1.800,551} o (BEBOSSY)  [(4.220205) (282504 (12048 BdSL
SLTRSEFG 1085738 540,022 874 15 450 4753 13, bt 2R 86366 780 A5G, 185084 IHIOHGOGS) 350744006 1007008430 TR 1T, B e
50,508 081 1,400 813 558,433 534 15,867,420 1218957 EEIISTO mAdAsIERT (376351200 D6H.A20.646 74836 Tid THAJEESS 1054783569
i 0 o u o [} o i 4037 465 44,375 565 2613625 AZGPH590
& o 45,575,720 r o f 45,575.720 {158, 340 o 45,377 360 (204.552] EERE-N: ]
i i} 16810,052) & o & [ 0 O u 210052 o} 1 0
L 1] 28,605,608 1 [ o 34,640 B {198, 3400 AT AEE.017 85 781345 2,3 HE 157,418
930, 2735 a iy 0 0 i 0 0 o 33,249 [ 938 Jay
o 22 TR 0 0 i i i a a BN 1) ) 22 TR
B, 15 0 0 a o ¢ a [ o 605,193 i} s 1
a © o o o o o il RERFERE ] (AT R (149,992} |12 208,107
a i o o o 0 o 1} {476 5749) [4PEETY 125,125} {500,704}
i o 0 i} & o [ [ o i {767 360} 767360}
b 1 [ a a o o f |87 366} [B7.358) o 187,365
i i} [} 2 (3312675} o |3.302,675) il 131265 0 o a
[ a 3 [t} i 23, 8a3 pe 1] o AT EEH 0 a e}
i 3 il i) o 2210851 3.2189,851 = (31FEE1) o o i
). 5d< 488 e o i} [A.802.875 4,040 33l SEH d 126854, 75 0. (B2 30T 118872374
R I SETMA0E 15,000 AGE 16, Ry _PH.&!EEI PR T e L T T TR A v Y B 1)




GRUPD ASSA 8. A Y SUBSIDIARIAS
{Panana, Repdbiica de Panama)

Estado gongolidado de Nluyjos de efective
Paor al parindo de aets rmeses terminados el 30 de Jung de 2019

(Expresado an ddlarss de los Estades Lindos de América)

Nota A-jun-2818 30-jun-2018
Flujos de sfectivo de |las actividades de operaclén
Litiliciac nesta 42,070 550 43,3458 580
Ajustes para conclipr la ulilidas rata con el flujo ce efective
de les aotividades de operacidn:

Degreckacian de actives fijos v propredades de inversion e 3,290 545 2,355 M8
Amartizaciin de aztives intangible 13 3190102 161 344
Ganancia an venala de imversicres en accionss y bonos 10 124,745 T54,858
Gansncia no realizada de inversicres a valor rarmnable con cambics en resullacos 10 (5.257.112) (3.4t 13d;
Pérdida gr venta de propedades de inversidn 41 304 241549
Pardida en dispesicion de mobilario y equipo T84, i 26,582
Pérdidas credificias esperadas en inversionas 10 (284 413 922 50
Pérdidas credificias esperadas en primas -] 4731 408 192830
Provisidn para pérdidas en préstamas a 1hE21. TS 6206552
Castigos y reversion de présiamoes g (2,493,164} 13,320, 608)
Intereges por cobrar de préstamos 182,552 b
Amorlizecién de bones de goblemo y ivades 10 FERRAE (1,302, 00
Carmioios en la provision para siniesiros incumidos & camo oe 8 reaseguratoms 19 3.578,233 4,835,730
Cambios an la provision de rigsga en surse 1% (1750971} 16,200,023
Camizios en la provision sobre pdlizes de vida individual a lango plaze 18 8,713 481 £.928,143
Camizios en la particpacidn de los regseguradores en |a provisidn para primas no devengadas 18 (881 533 EETT 18]
Camio an prowisiones sabwe reclamos en trdmile 19 (5,050,627 {2,408 TR
Tranzacoiones de pages basados en acclones liquidadas con instrumentss ce patrimano 224,718 158,119
Ingresos por intareses y comisiones, nato (ES, 747000} (45,708 645,
Impuesic sobre la renta (eomenie y dilarico) 23 4 079,050 5,.B03, 750
114,437.705) {2 B0 43
Camblos en activos y pasivog e operacisn
Cuantas por cobwar de saguros 16,503,641 18,190,113
Otras coemtas por cobrae 15,683,052) i2 85T Q20
Prastamos por cobrar 113838223 (11,212000)
Depdsitos de ressequros de excea de paidids ¥ olios Gctives 7 250,243} {3.078.013)
Depositon recibicos de cllenes 17 A55.901) (28 S 00
Pasivos por raasaguma (12,558,350} 6082216
Cugnlas por pagar oo Segures v olfos pasivos 10,769 B&3 10,276,448
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 21,345,282 [RENFTRECH
Intereses y comisiones cobradas 28,895 207 8 476,550
Intereses papados {32,058, 208; [243,826,081)
Impuesty subre la renta pagado (4, E55,415] B, 779 215}
Efectivo nete provisto por [as actividedes de aperacidn 153,545,838 21, 7R 448
Flujos de efectiva de las actividades da invarsisn
Adquisicicn de subsidiana, neta de efeclive adquirido 12 u] 147,234, 731
Compra e accionas v olras inversiones 1t (432,323,001 {743 433 956
Froductn de la venta de acciones resibidas 10 34,807 200 66,035,654
Baongg redimidos y comisiones racioidas por redencion anticpada 10 350,433 811 Tdd, FIF GE4
Cambio en depdsitos a plazo 10 {14 BEE 452 {1,068 092
Agguisiclon de propiedades de Inversiin {14.387] o
Adqursicion de inmushles, mokiiars, equipo v mejocas 12 (6,704,570 (10,542, 404)
Acquisicion de intangibes 13 {40, 165} i}
Crnbios an depasios & plazo hijo restringidos 7 {2, 240,962 {5,255, G}
Efective nato usado on las sctividades de Inversidn 171,118.353] (G2 A9 245
Flujos de efectiva de 1as aclividades de financiamiento
Praducto de la emrsian de acconas 1B 1,544 485 1520414
Finaramignios recibicos 232,644,753 BTH20412
Finariamiening pagados (317,184,507 {20 BT T PHYY
Abdnos a dewdas subardingoas (2142857 (1]
Radenzion de acciones preberdas 1 Q (2,000, D00
Dividendos pacados sobre acciones preferidas 16 [VET,360) (B0 881
Dividerdna pagacos {12588 101 18,100, 923)
Impuestes sobie dvidendas en subsidiarias (503, M) (512, 7809
Impuesto complementario pagado (AT 366 {34 357)
Efectivo nelo provisto por (usado en} de las ectividades de financiamiento (A8 H04 BEL 118,153,625
Aurmenta [disminuecian) neto &n ol slacive y equvalentes e eleciag 118,377,189} 41,240 RER
Efectivs y equivalentas te elestive al inicio det o 175,558,524 12508 257
Efecto de fluchuationss de cambio de tasa an el elegive manbenids (496, 505) {2 AH9, 250}
Efective y squivalenier oo sfective al final del afio Ty 15 ﬁaEIBdB 211 465806
Las molas en [Es pagings § 2 18 97 son parte miogrsl de los eslades nencieros consoiidados, qf]
7
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GRUPO ASEA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los estados financieros consolidados

Al 30 de junio de 2019

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

(1) Constitucién y operacién

Grupo ASSA, S. A, (“la Compania”} es una empresa domiciliada y constituida de acuerdo a
las leyes de ia Aeplblica de Panamé el 6 de octubre de 1971 y es la Compania Matriz. Sus
actividades son las propias de una compaiiia lenedara de acciones. La oficina principal de
Grupo ASSA, S. A. esta ubicada en Avenida Nicanor de Obarrio (Calle 50) entre calle 56 y 57
Este, Edificio ASSA, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

Los estados financieros consclidados comprenden a Grupo ASSA, 5. A v Subsidiarias
{colectivamente Hamadas al “Grupa”™).

Grupo ASSA, 5. A posee, excepto en donde se indica algo diferente, la totalidad de las
acciones en circulacion de las siguientes companias subsidiarias:

{a) ASSA Compania Tenedora, S. A.: Constituida de acuerdo a las leyas de Ia Republica de
Panama el 28 de octubre de 2009. Grupo ASSA, 5. A, mantiene ei control a través del
96.0119% de participacion sobre el capital accionario. Se dedica a las actividades
propias de una compaiiia tenedora de acciones, y agrupa a las subsidiarias dedicadas
a la actividad de seguros del Grupo.

Praporcion da
participacidn

Actividad Luggr de acclongsia y

N diaria principal  Constitucion Fecha de constitucién  poder de voto
ASSA Compafila de Seguros, 5. A
¥ Subsidiarias Seguros Fanams 12 de marzo de 1980 99 .9B6%
ASSA Compafila da Seguros, S, A, Seguros Micaragua 22 de noviembre de 1996 B8 B0%
ASSA Compafiia de Sequros, B, A, Seguros Costa Rica 13 de enaro de 2040 100%
ASSA Compaiila de Sequros, S. A, Seguros Gualernala 30 de dickermbre da 1966 100%
Reaseguro para
emprasas
afiliacdas v
Lion Reinsurance Company, Lrd, propietaras Bermuda 22 da dicismbre de 2011 100%
Compafiia de
portatolic
Reaseguradora América SPC, Led segragado Islas Calrman 21 de enero de 2013 100%
ASSA Capitales, S, A, Inyversiones Panama 16 de enero de 2018 100%




GRUPOQO ASSA, S. A Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

{b)

(c)

El 19 de enero de 2017, se compietd la adquisicion de las operaciones de AlG Seguros
Guatemala, S. A. (ahora ASSA Compafia de Seguros, 5. A) vy su sucursal en
Honduras. El 10 de octubre de 2017 se completé el proceso de Fusion por Absorcion
de las subsidiarias AIG en El Salvador en donde ASSA Compania de Seguros, 5. A_ (El
Salvador) asume todos los activos, pasivos, capital y operaciones de AlG Seguros, El
Salvador, 8. A. A causa de esta fusion se genera una regrganizacion de la estructura
de capital de ASSA Compariia de Seguros, 5. A (El Salvador} v ASSA Compaiiia de
Seguros de Vida, S. A. Seguros de Personas quedando como sigue:

» ASSA Compania de Segurcs, S. A, constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama, queda con el 99% y ASSA Compania Tenedora el 1% del
capital accionario de ASSA Compafia de Seguros, 3. A, (El Salvador) - constituida
al 23 de diclembre de 2008.

= A su vez, ASSA Compahia de Seguros, S. A (El Salvador) queda con el 32_.44%;
ASSA Compaiiia de Seguros, S. A. {Panama) queda con e 86.88% y ASSA
Compaiiia Tenedora con el 0.68% de ASSA Compania de Seguros de Vida, 5. A
Seguros de Personas — constituida el 23 de diciembre de 2008.

El 12 de abrii de 2018 concluyo el proceso de la adquisicion de la cartera de
seguros, otros activos y obligaciones relacionadas que conformaban el negocio
de la Sucursal de Assicurazioni Generali 5.p.A. en Panama. La transaccion fue
aprobada mediante Resolucion MNo.JD-010 del 20 de febrero de 2018 de la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

Inmobigral, S. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama el 19
de mayo de 1965, es una compania inversionista que posee el 1,384% (2017: 1.449%)
del capital accionario de Grupo ASSA, 5. A.

La Hipotecaria (Holding), Inc.: Constiluida de acuerde a las leyes de las Islas Virgenes
Britdnicas el 7 de julio de 2000, Grupo ASSA, S A. mantiene el control a través del
69.015% de parlicipacion sobre el capital accionaric. La Hipotecaria (Holding), Inc.
posee 100% del capital accionario de las siguientes subsidiarias:

+ Banco La Hipotecaria, S. A., constituida de acuerdo a la ley de sociedades
anonimas de la Republica de Panama el 7 de noviembre de 1996. Su actividad
principal es otorgar préstamos hipotecarios residenciales y personales, y administrar
y litularizar créditos hipotecarios residenciales y personales. Esta compafiia es
propietaria del 100% del capital accionario de |as siguientes companlas:

+ |aHipotecaria S. A de C. V., constituida de acuerdo a las leyes de la Republica
de El Salvador el 3 de junic de 2003. Su actividad principal es otorgar
préstamos hipotecarios residenciales y personales, y administrar y titutarizar
creditos hipotecarios residenciales y personales en la Republica de El Saivador.

¢ La Hipolecaria de Colombia, S. A, constituida de acuerdo a las leyes de la
Reptblica de Colombia el 4 de enero de 2008. Su actividad principal es otorgar
préstamos hipotecarios residenciales y administrar y fitularizar créditos

hipotecarios residenciales en la Republica de Colombia. ?J’
’ O/
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GRUPO ASSA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieres consolidados

(d@)

(&)

L

Online Systems, S. A., constituida de acuerdo a tas leyes de la Republica de
Panama el 30 de mayo de 2000. Se dedica al desarrollo y mantenimiento de
programas de computadoras.

Mortgage Credit Reinsurance Limited, constituida de acuerdo a la ley de sociedades
de las Islas Turks & Caicos el 5 de junio de 2002, inicia operaciones en la misma
fecha. Su actividad principal, es el reaseguro.

Securitization and Investment Advisors, Inc., constituida de acuerdo a las leyes de
las Islas Virgenes Britanicas el 16 de mayo de 2003. Su aclividad principal es el
servicio de asesoria financiera internacional,

Desarrolic €| Dorade, S. A : Conslituida de acuerdo a las leyes de 'a Republica de
Panama el 16 de julio de 1971. Su actividad principal es el alquiler de inmusbles.

Grupo BDF, S._A - Constiluida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panams el 18
de febrero de 2008, Es poseida en un 59.64% y es la tenedora del 100% del capital
accionario de las siguientes subsidiarias;

Banco de Finanzas, S. A., constituida de acuerdo a las leyes de la Repiblica de
Nicaragua el 1 de junio de 1992. Es un banco comercial del sector privade. Su
actividad principal es la intermediacidn fingnciera y la prestacion de servicios
bancarios, enfocados en la banca de consumo y la banca corporativa.

Banco de Finanzas, S. A posee el 99.97% de las accionaes en circulacion de
Inversiones de Nicaragua, S. A., constituida el 12 de octubre de 1993, conforme a
las leyes de la Republica de Nicaragua. Su actividad principal es la intermediacian
de valores transferibles por cuenta de terceros o por cuenta propia en el ambito
bursatil por medio de agentes de bolsa debidamente autorizados, y llevar a cabo
negociaciones de todo tipo de titulos y valores registrados en |a Bolsa de Valores da
Micaragua.

inversiones de Oriente, S. A, (INVORI) constfituida el 24 de julio de 2008 bajo las
Leyes de la Replblica de Nicaragua. Su actividad principal es el desarrollo v venta
de viviendas de interés social en |la Republica de Nicaragua.

Ajustes y Avaluos Istmenos, S. A, constituida de acuerdo a las Leyes de la
Republica de Panama el 5 de mayo de 1985, es propietaria de un bien inmuebie en
la Republica de Nicaragua. Actualmente no tiene operaciones comerciales.

Inversiones Corporativas NOVA, S. A, fue conslituida el 18 de octubre de 2014
conforme a las leyes de la Repulblica de Panama, y se dedica a las actividades
propias de una compafiia tenedora de acciones.

Las operaciones de seguros y reaseguros y las operaciones financieras de Grupo
ASSA, §. A. y Subsidiarias son reguladas de acuerdo a leyes y regulaciones descritas
en la Nota 30.
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GRUPO ASSA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Replblica de Panama)

MNotas a los estados financieros consolidados

@

Bases de preparacion

{a)

(b)

(¢}

(d)

Dectaracion de cumplimiento

Estos estados financieros consolidados intermedios del Grupo han sido preparados de
conformidad a la Norma internacional de Contabilidad No 34, Informacidn Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La NIC 34 no requiere |a
revelacion en los éstados financieros consolidados intermedios de todas las normas que
se incluyen al preparar los estados financieros anuales segan los requerimiantos de las
NIIF. A pesar que la Administracion considera gue las revelaciones incluidas son
adecuadas para gue |a Informacion no sea interpretada incorrectaments, se sugiere que
aslos estados financieros consofidados intermedios sean leidos en conjunto con los
gstados financieros consolidados auditados del Grupo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018. Los resultados de las operaciones de los periodos intermedios no
necesariamente son indicativos de los resultados que son esperados para el afio
completo,

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base dsl costo
historico, excepto por los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados y los activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que se miden a su valor razonable.

La Nota 3 incluye detalles de las paliticas contables del Grupo.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América (US$), que es la monada luncional del Grupo.

Uso de juicios y estimagiongs

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacidn de politicas contables y las
cantidades reportadas de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales éstos se basan son revisados de
manera continua. Los resultados de las revisiones de las eslimaciones son reconocidos

en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier otro periodo futuro
que éstas afecten,

Informacion sobre los juicios criticos por la administracidn, en la aplicacion de las
politicas contables que tienen efectos importantes en los valores reconocidos en los
estados financieros consolidados, se presentan en la Nota 29,
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GRUPO ASSA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

MNotas a los estados financieros consolidados

(3)

Politicas de contabilidad mas importantes

A excepeion del cambic explicado en la Nota 4, las politicas de contabilidad que se detallan a
continuacion han side aplicadas consistentemente por el Grupo en todos los periodos
presentados an estos estados financieros consclidados:

{a4) Base de consolidacitn
(i} Combinaciones de negocio

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocio utilizando el método de
adquisicion cuando se fransfiere el control al Grupo. La contraprestacion
transferida en la adquisicion generalmente se mide al valor razonable al igual que
los activos netos identificables adquiridos, excepto por los activos o pasives por
impuestos diferidos y los activos o pasivos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados reconocidos y medidos de conformidad con la NIG 12
Impuestos a las ganancias y NIC 19 Beneficios a los empleados, respectivamente.
Los costos de transaccion se registran como gastos cuando se incurren, excepto
si se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio,

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion
transferida, el monto de cualquier participacion no contreladora en la adquirida, y
el valor razonable de la participacion en el patrimonio previamente mantenida por
el adguiriente en la adquirida (si lo hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos. Si,
luege de la re-evaiuacion, los montos netos a la fecha de adquisicion de los
activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos exceden la suma de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no controladora
en la adquirida y el valor razonable de la participacion previamente mantenida por
el adquiriente en la adquirida, el exceso se reconoce de inmediato en los
resultados como ganancia por compra a un valor inferior al precio de mercado
(bargain purchase gain).

La contraprestacion transferida no incluye los importes relacionados con la
liquidacion de relaciones pre-existentes. Dichos Importes, generalmente, se
reconocen en resultados.

Cuando la contraprestacion transferida por el Grupo en una combinacion de
negocios incluye activos ¢ pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion
contingente, la contraprestacion conlingente se mide a su valor razonable a la
fecha de adquisicion y es incluida como parte de |a contraprestacion transferida en
una combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la
contraprestacion contingente que califican como ajustes al periodo de medicion
son ajustados de manera retroactiva, con los ajustes correspondientes contra la
plusvalia. Los ajustes del periodo de medicidon son ajustes que surgen de la
informacion adicional obtenida durante el “periodo de medicién” (sl cual no puede
exceder de un afo a parlir de la fecha de adquisicion) sobre hechos ¥
circunstancias que existian a la fecha de adquisicion.
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GRUPQ ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repliblica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

La contabilizacion posterior de cambios en el valor razonable de la
contraprestacion contingente que no califican como ajustes del periodo de
medicion depende de cémo se ha clasificado la contraprestacién contingente. La
contraprestacion contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a
las posteriores fechas de medicion y su cancelacion posterior se registra dentro
del patrimonio. La contraprestacion contingente que es clasificada como un activo
0 un pasive se remide a las posteriores fechas de informacion de conformidad al
tratamiento regular contable cuando sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida
correspondiente reconocida en resultados,

(i) Participaciones no controladoras
Las participaciones no controladoras se miden a la proporcién que representa la
participacién en los aclivos netos identificables de la adquirida a la fecha de
adquisician.

Los cambios en la participacion del Grupo en una subsidiaria que no resultan en
una pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

(i) Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo, El Grupo controla una
entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
pracedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
la subsidiaria se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha
en que se obtiene el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

(iv) Pérdida de control
Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los
activos y pasivos de la subsidiaria, cualquier participacién no controladora
relacionada y olros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacién en
la antigua subsidiaria, ésta serd valorizada a su valor razonable a la fecha en la
que se pierde el control.

(v} Transacciones eliminadas en la consolidacién
Los saldos y transacciones y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones entre compahias del Grupo, son eliminados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es
reconocida segun el método de la padicipacion son eliminadas de la inversion en
proporcion a la participacion del Grupo en la inversidn. Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de la misma forma gque las ganancias no realizadas, pero solo en
la medida que no haya evidencia de deterioro.

(vi) Administracion de fondos
Una de las subsidiarias del Grupo actia como administrador y fiduciario de
contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes. Los estados financieros de
estos fondos no son parte de estos estados financieros consalidados, excepto
cuando el Grupo tiene control sobre la entidad. En la Nota 24 se detalla
informacion sobre los fondos administrados por las subsidiarias del Grupo.
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repulblica de Panama)

Motas a los estados financieros consolidados

fh} Moneda extranjera
{iy Transacciones en moneda extranjers
Las transacciones en monedas extranjeras son converlidas a las monedas
funcionales de las companfias respectivas del Grupo a las tasas de cambio a las
fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monefarios denominados en monedas extranjeras son
cambiados a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha de reporte. Los
activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una
monada extranjera, son cambiados a las monedas funcionales a la tasa de cambio
del momento en que son determinades los valores razonables. Las partidas no
monetarias que son medidas al costo histdrico en una moneda extranjera, son
cambladas a ia tasa de cambio, a la fecha de la transaccion. Las diferencias por
monedas extranjeras son generalmente reconocidas en los resultados.

Sin embargo, las diferencias en monedas extranjeras que se originan de la
conversion de las siguientes partidas, son reconocidas en otros resultados
integrales:

+ Inversicnes en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta (exceplo a
la fecha de deterioro, en cuye caso las diferencias en monedas extranjeras que
han sido reconocidas en otros resultados integrales, son reclasificadas a los
resultades);

* Un pasivo financiero designado como cobertura de una inversién neta en una
operacion extranjera hasta por el valor que la cobertura sea electiva, y

* Coberiuras de flujos de efectiva que califiquen, hasta por el monto que la
cobertura sea efectiva.

(i) Operaciones extranjeras
Las activos y pasivos de una operacién extranjera, incluyendo la plusvalia ¥ los
gjustes del valor razonable gue se originan en la adquisicién, son convertidos a
délares a la tasas de cambio, a |a fecha de reporte. Los ingresos y gastos de una
operacion extranjera son convertidos a la tasas de cambio, a las fechas de las
transacciones.

Las diferencias en moneda extranjera son reconocidas en otros resultados
integrales y acumuladas en la reserva de “conversién acumulada de moneda
extranjera”, excepto hasta por el monto, por el cual la reserva sea asignada a la
participacion no controlada.

- 4



GRUPQ ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los estados financieros consolidados

(c)

Cuando se dispone de una operacion extranjera en su totalidad o parcialmente de
tal manera que se pierde el control o la influencia significativa, el monto acumulado
an la reserva de conversion de moneda extranjera es reclasificado a los resultados
como parte de la ganancia o pérdida en la disposicién. Si el Grupe dispone de
parte de su parficipacion en una subsidiaria pero retiene el control, entonces las
proparciones pertinentes del monto acumulado se re-asigna a la participacion no
controladora. Cuando el Grupo dispone de solamenie parte de una asociada o
una operacién en conjunto manteniendo la influencia significativa o el control
conjunla, la proporcion pertinente de la cantidad acumulada se reclasifica a los
resuliados.

Instrumentos financieros

Clasificacion y medicion — Activos financieros

La clasificacidn y medicidn de los activos financieros refleja el modele de negocios en el
que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Se incluyen tres
(3) categorias principales de clasificacion a saber:

(1) Costo Amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amorlizado si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

+ El activo es mantenido dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es obtener
flujos de caja contractuales; y

+ Los términcs contractuales del activo financiere establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses
scbre el saldo vigente,

(2} Valor razonable con cambios en oftros resultados integrales (VRCOR)
Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha side designado como VRCR:

« Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

+ Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas

para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el salde vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidos para negociar, el Grupo puede elegir imevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de los otros resultados
integrales. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.
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GRUPQ ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(3} Valor razonable con cambios en resultados (YRCR)
Todos los ofros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios
an resultados.

Adicionalmente, en &l reconocimiento inicial, el Grupo puede designar de manera
irrevocable un active financiero que cumple con los requerimisntos de medicion a
CA o VRCORI a ser medido a VRCR si al hacerio se elimina ¢ se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hagerlo.

Evaluacidn del modelo de negocio

El Grupo realizé una evaluacion del objetivo del modele de negocic en el cual se
mantiene los instrumenios financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion
a la gerencia. La infermacién que fue considerads incluyd:

* La descripcion del portafolio y las politicas v objetives de 1a gerencia en cuanto a
la administracion de cada uno de ellos. Estas incluyen |a estrategia de la gerencia
relacionada con la gestion de los flujos de caja, calendarios de pago vy
rendimientos asociados a las operaciones y salldas de efectivo esperadas.

« Como se evaltan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Grupo
sobre el rendimiento de la cartera;

= Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio} v 1a forma en que se administran
dichos riesgos;

+ Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de caja
contractuales cbtenidos); y

* La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Evaluacion de los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

Para el propodsito de esta evaluacion, “principal® s definido comao el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédite asoctado al
monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos
de un acuerdo de préstamos y olros costos asociados, al igual que el margen de
rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Grupo se enfocd en |os términos contractuales del instrumento,
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MNotas a los estados financieros consolidados

Esta evaluacidn considerd, entre otros;

+ Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos
de caja;

Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Terminos que limitan al Grupo para obtener flujos de caja de activos especificos:

Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinerc en el
tiempo;

Medicidn y ganancias y pérdidas - Activos financieros
A continuacion se resumen la medicion de los activos financieros:

(1) Costo Amortizado (CA)
Los activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del
interes efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El
ingreso por Intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resullados. Cualquier ganancia o pérdida
en la baja de cuentas se reconoce en resultados.

(2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)

Instrumentos de deuda — Con reciclaje

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. El ngreso por intereses
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias v pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resullado iftegral. En el momentg
de la baja de cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado
integral se reclasifican en resultados.

Instrumentos de patrimonio — Sin reciclaje

Los activos se miden posleriormente al valor razonable. Los dividendos se
reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente
represente una recuperacion de parte del costo de la inversisn. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en
resultados.

(3} Valor razonable con cambios en resultados {VRCR)
Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas

netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo contractuales en una fransaccion en la gue se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y bensficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios

relacionado con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros ¢consclidados

El Grupo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado consolidado de situacién financiera peor retiene todos o sustancialmente todos
los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos
no son dados de baja en cuentas.

Fasivos financisros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus cbligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado. El Grupo también da
de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se maodifican sus condiciones y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable,

En el momenic de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los
activos que no son en electivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Compensacién

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estado consolidado de situacion financiera su importe neto, cuando y
solo cuando &l Grupe tenga, en el momento actual, ¢l derecho exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamente.

Casligo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no fiens
expectativas razonables de recuperar un active financiero en su totalidad o una porcidn
del mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica del Grupo es castigar el
importe en libros bruto cuando el aclive financiero tiene una mora de 180 dias con base
en la experiencia histérica de recuperaciones de aclivos similares. En el caso de los
clientes empresa, el Grupo hace una evaluacion individual de la oportunidad y el
alcance del castigo con base en si existe o no una expeciativa razonable de
recuperacion. El Grupo no espera que exista una recuperacicn significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que san castigados podrian estar sujetos
a actividades a fin de cumplir con los procedimientos del Grupe para la recuperacion de
los importes adeudados.

{d) Deterioro
Activos financieros no defivados
El nuevo modelo de deterioro "pérdida crediticia esperada” (FCE), sera aplicable a los
siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

Instrumentos de deuda;
Depdsitos a plazo;
Fondos de inversidn cuyas caracteristicas de pagos representan similitud con
instrumentos de deuda de renta fija;
= Primas por cobrar

Mo se reconocerd perdida por deteriorc sobre inversiones en instrumentos de
patrimonio.
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consclidados

La provision para pérdidas crediticias esperadas se reconocera al monto
correspondiente de la pérdida esperada en los 12 meses siguientes excepto para los
instrumentos financieros que reflejan riesgo de crédito alto o que presertan un
incremento significative de riesgo desde su reconocimiento inicial a la fecha de reporte,
en los cuales la pérdida esperada reconocida seria el monto equivalente a la PCE
durante &l tiempo de vida dsl activo,

Las perdidas crediticias esperadas para las primas por cobrar se miden durante 12
meses utilizando un enfogue simplificado de tasa de pérdida.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicién. Estas etapas se resumen a continuacion:

* FEtapa 1. Reconoce la provision de pérdidas crediticias por el monto equivalenta
a las perdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcién de
pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de pérdidas que son
posibles dentro de un pericdo de 12 meses a la fecha de los estados financieros
consolidados, asumiendo que el riesgo de credito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iricial.

= Etapa 2: Reconoce la provision para pérdidas crediticias por el monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total del activo
para aquellos activos financieros que se consideran que han experimentado un
incremento significativo del riesgo de crédilo desde su reconocimiento inicial,
Esto requiere sl cémputo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento
durante la vida restante del activo financiero. La provisién para perdidas de
crédito es mas alta en esta elapa debido a un aumento del riesgo de crédito y
considerando el impacto de un horizonle de tiempo mas largo al compararse con
la etapa 1.

* FElapa 3: Reconoce una provision para pérdida per el monto eguivalente a la
PCE durante el tiempo de vida total del activo, con base a una probabilidad de
incurmnplimiente (P1) dei 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo,

Incremento significativo en el riesgo de crédito

El Grupo evalla constantemente si sus activos financieros han sufrido un incremento
significalivo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial considerando
informacion razonable y sustentable relevante y disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. Para estd evaluacion se considers la calificacion de riesge de cada
Instrumento financiero para las inversionas en valores y los dias de morosidad para las
primas por cobrar. lgualmente se analizé la informacion cuantitativa y cualitativa
basada en la experiencia histérica del instrumento y la evaluacion de los analistas

sobre las gestiones de cobro realizadas v las recuperaciones a los contratantes de las
pélizas.
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GRUPO ASSA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

MNotas a los estados financieros consolidados

Los criterios para determinar si el riesgo de grédilo ha incrementado significativamente
varia dependiendo de| portafolio. En inversiones en valores, el Grupo delerming que
una exposicién a riesgo de crédite refleja un incremento significative desde su
reconocimiento inicial si la calificacién de riesgo de crédito del emisor ha desmejorado
segun los limites indicados en el mapa de calor desarrollado y fundamenta la toma de
decisionas en el juicio experto donde se evalian indicadores cualitativos particulares
que se consideran como frelevantes y cuyo efectos no se reflejaria integralmante de otra
forma.

Calificacién de riesgo de crédito

El Grupo asigné cada exposicion a una calificacién de riesgo de crédito basada en un
modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la ocurrencia de perdidas.
Estos modelos fueron desarrollados y aplicados durante varios periodos para evaluar su
razonabilidad.

Para las inversiones internacionales se utilizé la calificacién de riesgo internacional de
Fitch, Standard and Poor's ¢ Moody's. Para los instrumentos con calificacion local, se
considerd la calificacion de una agencia calificadora debidaments autorizada por el
regulador, En aguellos instrumentos sin calificacion la administracion utilizé la
metodolagia cuantitativa de valoracién Damadaran.

Las calificaciones de riesge de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicion sera distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacion disponible sobre e emisor. Las
exposiciones estaran sujetas a seguimiento continuo, gue puede resultar en sl
desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Definicion de pérdida
El Grupo considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

» Es poco probable que el emisor pague completamente sus obligaciones de
crédilc al Grupo, sin opciones para adjudicar colateral (en el caso que
mantengan); o

= El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en los préstamos
personales, las primas por cobrar y mas de 180 dias en los préstamos
hipotecarics, cartera AGE (agente cobra) y DCE (directo caja especial) de
primas y 1,460 dias para la cartera GOB {Gobiermo).

Al evaluar si un emisor/deudor se encuentra en incumplimiento, el Grupo considerd los
siguientes indicadoras:

Cuantitativos - el estatus de morosidad y las gestiones de cobro realizadas.

« Cualitativos — el incumplimiento de clausulas regulatorias y/o fiscales asi como
informacion general que aparezca en fas noticias sobre la salud financiera del

emisor o deudor,
"’ a
; #‘




GRUPOQO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Republica de Panama)

Molas a los estados financieros consolidados

Medicion de la PCE
La pérdida de crédito esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de
pérdida crediticia y es medida de acuerdo a los siguientes rubros:

= Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporie.
¢+ Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte.

Generando una estructura de Probabilidad de Incumplimiento (P1)

Para el portafolio de inversiones en valores, se espera que las calificaciones de riesgo
de crédito sean el insumo principai para determinar la estructura de término de la
probabilidad de incumplimiento (Pl) para las diferentes exposiciones. Las exposiciones
al riesgo de credito se analizan por jurisdiccion o region, tipa de instrumente, emisor y
producte {con o sin garantia) y deudor. Se utiliza Bloomberg como fuente de referencia.

Para el portafolio de primas por cobrar se establece una tasa de pércida (TP)
determinada por el valor presente del promedio ponderado de los Ultimos 60 meses de
las polizas en incumplimiento sobre el total de las primas por cobrar. Las tasas de
perdida fueron analizadas basadas en el tipo de produccién, la forma de cobro y el
producto.

El Grupo fiene la intencién de formular una vision “caso a caso” de la proyecciones
futuras de las variables econdmicas relevantes asi como un rango representativo de
ofros escenarios de proyeccion basados en las recomendaciones del Comité de Riesgo
y de expertos en sconomia, tomando en consideracidn una variedad de informacién
externa actual y proyectada. El Grupo planea utilizar estas proyecciones para ajustar
sus estimados de la Pl

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varian dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la PI,
incluyendo limites basados en morosidad.

Se espera determinar que una exposicién a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos, la
Pl durante la vida remanente refleja un incremento superior a un porcentaje o rango
determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posibie,
experiencia histdrica relevante, el Grupo puede determinar que una exposicion ha
incrementado significativamente su riesgo de crédito basado en indicadoras cualitativos
particulares que considera son indicativos dae esto y cuyo efecto no se reflejaria
completamente de otra forma por medic de un andalisis cuantitative oportuno.

Comp limite, y seglin lo requerido por NIIF 9, Bl Grupo considerara presuntamente que
un incremento significativo en riesgo de crédito ocurre a més tardar cuando un activo
presenta morosidad por mas de 90 dias para el segmento sin garantia y 180 dias para
el segmento con garantia hipotecaria.
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Se monitoreara la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos
significatives en el Hesgo de crédito por medio de revisiones regulares gue confirmen:

* Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicidn se encuentre en estado de incumplimiento;

= Los criterios no estan alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presents
maorosidad de 30 dias; y

» No hay volatilidad imprevista en la reserva de préstamos derivada de transferencias
entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante |a vida del instrumento (etapa 2).

Insumos en la medicién de la pérdida crediticia esperada (PCE)
Los insumos claves en la medicion de la PCE son los términos de las siguientes
variables:

Modelo de inversiones

+  Probabilidad de incumplimiento (P}

« Pérdida dado el incumplimiento (PDI1)
= Exposicidn ante el incumplimienta (ER

Modelo de primas por cobrar

«  Tasa de pérdida (TP)

+  Factor macro econdmico (FME)

+  Exposicidn ante el incumplimiento {El)

Modelo de préstamos por cobrar

*  Probabilidad de incumplimiento (P1)

* Perdida dado el incumplimiento (PDI)
«  Exposicion ante el incumplimiento (El)

En estos modelos se utlliza informacion estadislica y otros datos histéricos y son
ajustados para reflejar informacién con proyeccion a futuro.

Los estimados de Pl son caiculados a cierla fecha, utilizando modelos estadisticos de
calificacion y herramientas adecuadas a las distintas categorias de contraparte y
exposicion. Los modelos estadisticos fusron desarrollados internamente basados en
datos historicos. Estos modelos se alimentan de faciores cuantitativos y cualitativos
obtenidos de Bloomberg y Damodaran. Los cambios en las categorias de calificacion,
resultan en un cambio en el estimado de la P! asociada. Las Pl son estimadas
considerando los vencimientos contractuales de las exposiciones.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evenio de incumplimiento. El Grupo
obtiene la PDI de Bloomberg el cual cuenta con un historico de tasas de recuperacion
de reclamos en contra de contrapartes en estado de incumplimiento.

Las PDI de Bloomberg consideran los diferentes escenarios econdémicos de acuerdo a
la estructura, colateral, industria v regidn donde opera el emisor del instrumento y
coslos de recuperacion de cualquier garantia integral.
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La El representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. El Grupo
determina la El como el costo amortizado del instrumento a la fecha de valoracion
considerando cambios polenciales a Ia cifra actual permitida bajo contrate.

La tasa de pérdida considera el valor presente del promedic ponderade de las polizas
bajo incumplimiento de fos dltimos 60 meses.

E! factor macro econcémico es una variable que proviene de métodos estadisticos donde
se correlaciona el comportamiento histdrico del portafolio de primas y variables
macroecondmicas tales como;

» Panama: indice mensual de la aclividad sconémica (IMAE), deuda publica enlre
preducto interno bruto,

El Salvador Danos: variacion interanual del jndice mensual de la actividad
econémica {IMAE) y mora rezagada (Modelo ARMA),

El Salvador Vida: variacion interanual del indice subyacente de inflacion y
remesas de Ingresos,

Costa Hica: tasa de desempleo,

Guatemala: remesas de ingresos, indice de precios al consumidor para los
servicios publicos,

Honduras: indice subyacente de inflacidn, variacion interanual de remesas por
ingresos,

Nicaragua: variacién interanual de la inflacion e indice subyacente de inflacion.

La El en el modelo de primas por cobrar representa la participacion dei Grupo en el
riesgo retenido del saldo por cobrar menos la prima retenida no devengada a |a fecha
de la evaluacion.

Proyeccion de condiciones futuros
El Grupo ha incorporadeo informacidn sobre condiciones futuras tanto en la evaluacion
del incremento significativo del riesgo como en la medicién de la PCE.

La informacion externa incluye datos econémicos y proyecciones publicadas por los
cuerpos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los gue el Grupo
opera.

Se espera que el caso base represente el resultado mas probable v alineado con la
informacién ulilizada por el Grupo para otros propositos, como la planificacion
estratégica y presupuesto. Los olros escenarios representarian un resultado mas
optimista y pesimista.
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Presentacion de la provision para PCE en el estado consolidado de situacién
financiera

Las provisiones para PCE se presentan en el eslado consolidado de situacion financiera
de la siguiente manera:

- Activos financieros medidos CA: como una deduccion del valor en libros bruto de los
activos;

- Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI: no se reconoce ninguna pérdida en el
estado consolidads de situacion financiera porque el valor en libros de estos aclivos
es su valor razonable. Sin embarge, la reserva para PCE se revela y se reconoce en
la reserva de valor razonable.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros del Grupo &s revisado a la fecha de
reporte, excepto el impuesto diferido activo para determinar si existe un indicalivo de
deterioro. Si existe algtn indicativo, entonces el valor recuperable del activo es
estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor de uso, los Hujos de efectivc estimados futurcs son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor del dinero en el tiempo v los nesgos especificos del active.
Para propdsitos de la prueba de deteriors, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos de efectivo por su use continuc gue
son altamente independientes de las entradas de flujos de efective de otros aclivos o
grupos de activos (unidades generaderas de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una perdida por deterioro se reversa solo
hasta por un valor que no sea superior al valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna perdida por
deterioro.

fe) Patdmonio de fos accionisias
Acciones comunes
Las acciones comunes son acciones sin valor nominal. El Grupo clasifica las acciones
comunes como palrimonio. Los costos incrementales de emitir las acciones comunes
s reconocen como una deduccion del patrimonio,

Recompra v reemision de acciones de capital (acciones en lesoreria)

Cuando |las acciones de capital reconocidas comao patrimonio son recompradas, el valot
pagado, que incluye los cosios directamente alribuibles, se reconoce comoc una
deduccion del patrimonio. ia recompra de acciones se clasifica como acciones en

tesoreria.
24 C/
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Cuando las acciones en tesoreria son vendidas o remitidas subsecuentemente, la
cantidad recibida se reconoce como un incremento en el patrimonio.  Cualquier
ganancia o pérdida en la remision de las acciones se presenta como prima o descuento
an venta de acciones en tesararia,

Acciones preferidas de subsidiaria

Las acciones preferidas son clasificadas como palrimonio si éstas no son redimibles o,
en caso de ser redimibles, esto es solamente a voluntad de la Compaiiia y si los
dividendos son distribuibles a discrecion de la Compaiiia. Los correspondientes
dividendos son reconocidos como distribuciones en la seccién de patrimonio una vez
son aprobados por la Junta Directiva de la Compafia. Las distribuciones a favor de los
tenedores de las acclones preferidas no estipulan derechos acumulativos y estan a
discrecion del emisor.

(f}  Medicidn de valor razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una Wansaccion ordenada entre paricipantes del mercado
principal en la fecha de madicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio colizado en un mercado activo para tal instrumento, Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de
negqocio en marcha.

Cuando no existe un precio ¢olizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracién gue maximizan el uso de datos de entradas cbservables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion

escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccidn.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumente financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de la transaccion. Si el Grupo
determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de
transaccion y el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un
mercado active para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una lécnica de
valoracion que utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el instrumento
financiero es inicialmente medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre &l
valor razonable en el reconocimiento inicial v et precio de transaccion. La diferencia es

reconocida como otros resultados integrales hasta lanto se realice la venta del
instrumento financiero.

El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo esta basado en los precios cotizados, Para el resto de los otros

instrumentos financieros el Grupo determina el valor razonable utilizando otras técnicas
de valoracian.
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(g

(h}

Ctras técnicas de valoracion incluyen valor presente nete y modelos de flujos de
efectivo descontados, comparacionas con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos
de entrada ufilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de
riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetive de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al gue tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del aclivo o de transferencia del pasivo entre
paricipantes del mercado en la fecha de |a medicion en las condiciones de mercado
presentes.

Acilivos y pasivos negociables

Los activos y pasivos negociables son aquellos que el Grupo adquiere o contrae
principalmente con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo, © se mantienen
como parte de una cartera que se administra conjuntamente para toma de posicionas o
ganancias a corto plazo.

Lo= activos '] pElSi‘u"DE negociables se reconocen inicialmente y se miden posteriormente
a valor razonable en el estado consolidado de situacidn financiera, con los costos de
transaccion reconocidos en ganamias 0 pérﬂidas. Todos los cambios en 2| valor
razonable se reconocen Como parte de los ingresns neguciables netos en el estado
consolidado de resultados.

Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras

{iy Reconocimiento y medicion
Los inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras &stdn medidos al costo menos la
depreciacion y amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los costos incluyen los gasfos que son directamente atribuibles a la adguisicion
del activo, Los costos de los aclivos construidos incluyen los costos de materiales
y mano de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo
para que esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista. Las ganancias y pérdidas en disposicién de una partida de inmueblaes,
mobiliario, equipos y mejoras son determinadas comparando el producto de la
disposicion neta de los gastos incurridos, con el valor segun libros de los activos y
son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos™ en el estado consolidado de
resultados.

(i} Costos subsecuentes
Los desembolsos subsecuentes se capitalizan solamente cuando es probable que
ingresen al Grupo beneficios econémicos fuluros asociados con los desembaolsos.
Las reparaclones normales y el mantenimiento son llevados a gastos en la medida
en que se incurren.
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{iiy Depreciacion
La depreciacién es calculada sobre el importe amortizable, que es el costo de un
activo, menos su valor residual. La depreciacion se reconocen en el estado
consolidado de resultados en linea recta durante la vida Gtil estimada de cada
parte de un elemento de inmuebles, mobiliario, equipo de oficina y mejoras, ya que
éste refleja mds de cerca los patrones de consumo de los beneficios economicos
futuros incorporados al activo. Los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada de los activos es como sigue.

Vida Util
Inmuebles De 20 a 40 afios
Mobiliario v equipos De 3a7anos
Equipo rodante De 5 a 8 afhos
Mejoras a la propiedad De 5a 10 afos

(i)  Activos intangibles y plusvalia
I. Reconocimiento y medicién inicial
La plusvalia surgida de la adguisicion de un negocio se mantiene al costo
establecido a la fecha de adquisicion del negocio menocs las pérdidas acumuladas
por deterioro de valor, si las hubiese.

Los otros aclivos intangibles, incluyendo la relaciones con clientes y el valor
presente de negocios adquiridos, tienen una vida util finita valorados al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

i. Valor presente del negocio adquirido (VOBA)
Cuando una cartera de contratos de seguro es adquirida, ya sea directamente de
ofra compahia de seguros o por medio de una combinacién de negocics, la
diferencia entre el valor razonable del pasivo de seguros y €l valor de los pasivos de
seguros medidos utilizando las politicas contables existentes del Grupo es
reconocido un activo por el valor presente del negocio adquiride (VOBA).

Posterior a su reconocimiento inicial, el activo intangible se valora al costo menos la
amorlizacién acumulada. El activo intangible se amorliza sobre la base de linea
recta durante la vida Otil de las pdlizas adquiridas. La amorizacion se registra en el
estado consolidado de resultados,

Cambios en la vida uiil prevista del patrén esperado de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo se contabilizan cambiando el periodo
de amortizacién o el método v son tratados como un cambic en una estimacion
contable,

i, Amorizacion
La amortizacién se calcula para deducir el costo de los activos intangibles menos

sus valores residuales estimados usando el método lineal durante sus vidas Utiles
estimadas, ¥ S€ reconoce en resultados, La piusvalia no 52 amortiza,
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(i

La vida 0til estimada es como sigue:

Vida Util
Relacion de clientes De 10 a 28 afios
Valor presente del negocio adquirido De 28 afios
Desarrollos tecnolégicos De 3a5 ahos

Aclivos y pasivos por arrendamiento
El Grupo ha adoptade inicialmente la NIIF 1€ — Arrendamientos desde el 1 de enero de
2019.

El Grupo ha aplicade la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y por lo
tanto la informacién comparativa no ha sido re expresada y continda siendo repertada
bajo los requerimientos de la NIC 17 e CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables
bajo la NIC 17 e CINIIF 4 han sido revelados separadamente en caso tal de que estos
sean diferentes a esas bajo la NIIF 16.

Politica aplicable desde el 1 de enero de 2019

Al inicto de un contrato, el Grupe evalia si un contralo es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de liempo a cambio de una
consideracion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de
un activo identificado, &l Grupo evalda si:

- el contrato implica el uso de un activo identificado - esto puede especificarse
explicita o implicitamente y debe ser fisicamente distinto o representar
sustanciaiments toda la capacidad de un activo distinto fisicamente. Si el provesdor
tiene un derecho de sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;
el Grupo tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econtmicos
del uso del activo durante todo el pericdo de uso;

- el Grupo tiene derecho a dirigir el uso del active. El Grupo tiene esie derecho
cuando tiene los derechos de tomg de decisiones mas relevanies para cambiar
cOmMOo ¥ para qué propodsito se utiliza el active. En casos excepcionales en los que la
decision sobre como y para gqué proposito se usa el activo esta predeterminada, el
Grupo tiene el derecho de dirigir el uso del activo si;

+ gl Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
= g| Grupe designo el activo de una manera que predetermina como y para qué
propdsito sera utilizado.

Esta politica se aplica a los contratos celebrados o modificados a partir del 1 de enero
de 2019,
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Al inicio o en la reevaluacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Grupo asigna la consideracion en el contrate a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. Sin embargo,
para los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendalario, el Grupo ha
elegido no separar los componentes de no-arrendamiento del contrato y contabilizarlos
&n un tnico componente de arrendamiento junto con los componentes que si califican,

Como arrendatario — Bajo NIIF 18

El Grupo reconoce un activo por darecho de uso y un pasivo por arrendamiantc en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derscho de uso s& mide inicialmente al
coste, que comprende el monto inicial del pasive por arrendamiento ajustado per
cualquier page de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los
costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y
eliminar el activo subyacente o para resiaurar el activo subyacente o el sitio en el que
se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final de 1a vida util del activo por derecho de uso
o al final del plazo del arrendamiento. La vida Util estimada de los activos por derecho
de uso se determina sobre la misma base que la de los muebles, equipos ¥ mejoras.
Ademas, el activo por derecho de uso se reduce peridgdicamente por perdidas por
deterioro, si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasive por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmenie al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicip, descontados utilizando |a 1asa de
interés implicita en el amendamiento o, si esa tasa no puede delerminarse facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental del Grupo. El Grupo uliliza su tasa de Interés
incremental como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasive de arrendamiento
comprenden lo siguienta:

*  Pagos fijos, incluides los pagos fijos en sustancia;

* Pagos de arrendamiento variables que depeanden de un indice o una tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

*  Montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

= El precio de sjercicic bajo una opcion de compra que el Grupo esta
razonablemente segura de ejercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de
renovacién opcional si el Grupo esta razonablemente segura de gjercer una opcién
de sxtension y las multas por la terminacion anticipada de un amendamiento a
menos que el Grupo esié razonablemente segura no terminar antes de tiempo.
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El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio
en la estimacién del Grupo del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual, o si el Grupo cambia su evaluacion de si ejercera una opcidn de compra,
extension o terminacion.

Cuando el pasive por arrendamienio se vuelve a medir de esta manera, se realiza un
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso o se registra

en resultados sl el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a
ceng.

La Corporacion presenta los activos de derecho de uso gue no cumplen con la
definicion de propiedades de inversion de acuerdo a la NIC 40, en el rubro de ‘activos
por derecho de uso, netos' en el estado consolidado de situacion financiera.

Arrendamientos a corio plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

El Grupo ha optado por no reconccer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos a corto plazo de equipos informaticos que tienen
un plaze de arrendamiento de 12 meses o menos y arrendamientos de activos de bajo
valor. E! Grupo reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos
arrendamientcs como un gaste en linea recta durante el plazo del arrendamiento, an el
estado consolidade de resultados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019
Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2018, el Grupo determiné si el
acuerdo era o contenia un arendamiento basadao en la evaluacion de si;

- &l cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y
- el acuerde habia transmitido el derecho a usar el active. Un acuerdo transmitia el
derecho a usar el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos:

*» &l comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activa mientras
obtenia 0 controlaba mas de una cantidad insignificante de la preduccion;

» el comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al
activo mientras oblenia o controlaba mas de una cantidad insignificante de 1a
produccion; o

* los hechos y circunstancias indicaban que era remoto que olras partes tomaran
mds de una cantidad insignificante de la produccion, y el precic por unidad no
era fijo por unidad de produccion ni igual al precio de mercado actual por unidad
de produccion.
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(k)

il

Como arrendatario — Bajo NIC 17

En el periodo comparativo, como arrendatario, el Grupe clasifico los arrendamientos
que transfieren sustancialmente todos los riesgos vy beneficios de la propiedad como
arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los activos arrendados se
midieron |nicialmente a un monto igual al menor de su valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiente. Los pagos minimos de
arrendamiento eran los pagos duranie &l plazo de arrendamiento que el arrendatario
debia hacer, excluyendo cualguier alquiler contingsnie.

Posteriormente, los activos se contabilizaron de acuerdo con la politica contable
aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos
operativos y no se reconocieron en &l estado consclidado de situacion financiera de la
Corporacion. Los pagos realizados bajo arrendamientos operalivos se reconocieron e
el estado consolidado de resultados en forma lineal durante &l plazo del arrendamiento.
Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron reconocidos como parte iniegral del
gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento reconace 10s nuevos
activos y pasivos por sus arrendamientos operativos principalmente por las oficinas de
las subsidiarias ASSA Compania de Seguros, 5. A. y Banco La Hipotecaria, 5. A vy sus
centros de préslamos.

Clasificacion de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales el Grupo acepta riesgo significativo de seguro de
otra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la péliza u otro
beneficiario si un evento fuluro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la podliza, se califican como confratos de SEQUros.

El riesgo de sequros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar
que el Grupo pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato
de seguros hasta que tedos los derechos y obligaciones se exfingan o expiren,

Reconocimiento y medicion de los contratos de seguros

Contratos de seguros generales

El contrato de seguros generales incluye los ramos de incendio, transporte, automovil,

casco maritima, casco aéreo, responsabilidad civil, robo, riesgos diversos, multipoliza,

seguros técnicos, construccion y otras fianzas.

{) Primas
Las primas emitidas para los contratos de seguros generales estan compuestas
por las primas de los contratos que se han acordado durante el aio, sin importar si
se relacionan tolalmente ¢ en parte con un periodo contable posterior. La porcién
ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas son
devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de vigencia
del contrato. Las primas cedidas en reaseguros son reconocidas coma gastos de
acuerdo con el patron del servicio del reaseguro recibido.

Las primas asumidas de reaseguros son reconocidas coma ingresos, tomando en
consideracidn la clasificacion del producto del negocio reasegurado,

: f
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(I

(iii)

Provision para riesgos en curso

La provisién para riesgo en cursc se compone de la proporcion de las primas
brutas emitidas que se estima se ganard en los periodos financieros
subsecuentes, computada separacdamente para los contratos de seguros
utilizando el método de pro-rata diaria,

El método pro-rata diaria se basa en la prima bruta de las polizas vigentes de los
diferentes ramos generales. Ei calculo de la pro-rata diaria es el resultado de la
divisién de la prima brula entre el nimero de dias gue abarca la vigencia de la
cobertura de la pdliza.

Provision para reclamos en tramite

Los reclamos derivados para contratos de seguros generales consisten en
reclamos y gastos de manejo pagados durante el aio, juntoe con el movimiento en
la provisién para reclamos en tramite

Los reclamos en trarite se componen de la acumulacion del costo final estimado
necesario para liquidar todos fos reclamos incurridos repaortados pero no pagados
a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, v los gastos estimados
relacionados internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado
prudencial. Los reclamos en tramile son analizados revisando los reclamos
individuales reportados y constiluyendo provisiones, el efecto de los eventos
predecibles externos e internos, tales como los cambios en los procedimientos de
mangjo de los reclamos, la inflacién, tendencias judiciales, cambios legislativos,
experiencia pasada y tendancias.

La subsidiaria ASSA Compania de Seguros, S. A, y Subsidiarias (Panama),
calcula la provision para reclamos en tramite para el ramo de automdvil utilizando
como base la provision por los reclamos reportados caso por caso. Con esta
informacion s& utilizan las metodologias actuariales conocidas coma: (a} el Método
de Desarrollo {Chain Ladder), (b) Siniestralidad Inicial Esperada
fInitialExpectedloss Ratio), v (¢) Bornhuetter — Ferguson y Mé&todo de Frecuencia
y Severidad. La provision de reclamos en tramite final, es el promedic entre las
tres (3) metodologias, donde se consideran las estadisticas de los reclamos y se
aplican técnicas actuariales para determinar la provision. Para las ofras
aseguradoras del Grupo, esta provisién se establace caso por caso.

Las recuperaciones esperadas de los reaseguradores, son presenladas
separadamente como activos.

Aun cuando la Administracion considera que las provisiones brutas para los
reclamos en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores,
estdn presentados razonablemente sobre la base de la informacién que esta
disponible a la fecha de reporte, el pasivo final variara como resultado de
informacion subsecuente y podria resultar en ajustes significativos a las
cantidades provisionadas. Los ajustes a |la cantidad de los reclamos
provisionados en afios anteriores, son reflejados en los estados financieros
consolidados del periodo en el cual ios ajustes son hechos. El método utilizado y
los estimados efectuados son revisados regularmente.

se /
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(iv}

(v}

(i)

Reaseguros

En el curso normal de sus operaciones, el Grupc ha suscrito contratos de
reaseguro con olras companias de seguros locales o extranjeras con licencia de
reaseguros y con empresas reaseguradoras propiamente. El reaseguro cedido se
contrata con el propdsito fundamental de recuperar una porcién de las pérdidas
directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. Los importes que se
esperan recuperar de los reaseguradores se regonocen de conformidad con las
clausulas contenidas en los contratos suscritos por ambas partes. Para garantizar
la consislencia de esta practica, el Grupo evalla, sobre bases periddicas, la
condicidn financiera de sus reaseguradores, la concentracion de riesgos, asi como
los cambios en el entarne econdmice y regulador.

El Grupo cede reaseguros en el curso normal del negocio para los propositos de
limitar su perdida potencial a través de la diversificacion de sus riesgos. Los
acuerdos de reaseguros no relevan al Grupo de sus obligaciones directas can los
tenedores de las polizas.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados son presentados en el estado
consolidado de resultados v en el estado consolidado de situacion financiera de
forma bruta.

Solo los contratos que eriginan una transferencia significativa de riesgo de seguro
son contabilizados como reaseguros. Las cantidades recuperables de acuerdo a
tales contratos son reconocidas en el mismo periodo que el reclamo relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compadias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reasequradores son estimadas de una manera consistenie
con las provisicnes de reclamos en tramite o los reclamos liguidados, asociados
con las pélizas reaseguradas.

Las comisicnes ganadas en los contratos de reaseguros se registran como
ingresos en el estado consolidado de resullados.

Coslos de adquisicion

Los costos de adquirir nuevos contratos de seguros v de renovacion de estos
contratos, que estan primordialmente relacionados con la produccién de esos
negocios, son cargados directamente a gastos en la medida en que éstos se
ingurren.

Pasivos sujetos a la prueba de adecuacidn de pasivo

Donde se identifique un déficit en una provision para contrato de seguros, se
acumula una provision adicional y el Grupe reconoce la deficiencia en el estado
consolidado de resultados det ano.

Contratos de seguros de personas

El contrato de seguros de personas incluye vida tradicional, vida universal, salud,
accidentes personales y colectivos de vida.

{i)

Frimas

Las primas correspondientes a las pélizas de seguros de personas se devengan
sobre ifas mismas bases que el negocio de seguros general, exceplo vida
tradicional y vida universal.
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(i)

(il

{iv)

Provision para contratos de seguros a largo plazo - vida

Las provisiones para contratos de seguros a largo plazo — vida (beneficios futuros
de polizas) son calculadas utilizando métodos actuariales del valor presente de los
beneficios futuros pagaderos a los tenedores de polizas menos el valor presente
de las primas que todavia no han sido pagadas por los tenedores de las polizas.
El calculo se basa en presunciones relacionadas con la mortalidad, y tasas de
interés. Para las provisiones de vida universal se incluye la estimacion de |a
participacién de los tenedores de pdlizas, representada por |las primas recibidas
hasta la fecha junto con los intereses ganados y rendimignios, menos 10s gastos v
Cargas por servicios.

Las provisiones para los seguros de vida individual, rentas vitalicias y planes de
pensiones se calculan utilizando las técnicas actuariales vigentes autorizadas por
&l ente regulador de cada pais.

Los cambios en la provisicn para contratos de seguros a largo plazo se presentan
en el estado consolidade de resultados dentro de los reclamos y beneficios
incurridos.

Los contratos de segquro que envuelven componentes de segures vy de depdsitos
se presentan en el estado de situacion financiera en las provisicnes sobre
contratos de segures dentro de provision para polizas de vida individual
considerandc fodas las obligaciones y derechos que se criginan del componente
de depdsito al igual que las obligaciones por los contrates de seguros.

Provision para confratos de seguros a largo plazoe - polizas de coleclivo de vida
Los conlratos de sequros de colectivo de vida corresponden al valor recibido como
prima unica al momento de su emision. Estos contratos acumulan una provision
para pagos de beneficios futuros a |la fecha de cada cierre fiscal, la cual se calcula
sobre bases actuariales (reserva matematica) y se ajusta para reconocer el
importe con cargo en el estado consolidado de resultados del periodo.

Provision para reclamos en tramite

Los reclamos o siniestros en tramite se componen de la acumulacion de los costos
finales para liguidar todos los reclamos reportados e incurridos a la fecha del
estado de situacion financiera, y los mismos son analizados sobre bases
individuales. Los reclamos incurridos, pero no reportados son aquellos que se
producen en un intervalo de tiempe, durante la vigencia de |a péliza, pero que se
conocen con posterionidad a la fecha de cierre de valuacién de un periodo
contable.

La provisién de reclamos incurridos, pero no reportados esta calculada de acuerdo
con el desarrollo de triangulos de siniestros pagados para cada periodo de
QCLUITSngGia.

La provision bruta para siniestros en framite es presentada en el estado de
situacion financiera en las provisiones sobre contratos de seguros. En el evento
en que en el reclamo haya participacion de los reaseguradores, dichas
recuperacionas también se consideran y reconocen comao un activo presentado en
el estado consolidado de situacion financiera como activos por reaseguros, Los
reaseguros y otras recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacion
de los siniestros en tramite.
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{v) Costos de adquisicion
Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion, que estan
primordialmente relacionados con la produccion de esos negocios, son cargados
directamente a gastos en la medida en gque estos se incurren.

{vi) Pasivos sujetos a la prueba de adecuacion de pasivo
Donde se identifigue un déficit en una provision del negocio de seguros, se
acumula una provision adicional y el Grupo reconoce la deficiencia en resultados
del afio.

{vii) Contratos con componentes de depésilo

Los contratos de seguros del negocio de personas, que envuelvan componentes
de seguros y de deposites no son separados en sus compenentes, segun lo
permitido por la NHF 4. Sin embarge, a la fecha de reporte se reconocen todas las
obligaciones y derechos que se originan del componente de depdsito al igual que
las obligaciones por los contratos de seguros y se acreditan en el estado
consolidado de situacion financiera come provisiones sobre pdlizas de vida
individual a largo plazo.

{m) Depdsitos, Financieros y Titulos de Deuda Emitidos
Estos pasivos financieros, corresponden las fuentes principales de financiamiento del
Grupo, Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos directos
incrementales de la transaccion, y posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efecliva.

(n} Pagos basados en acelones
El valor razonable de las opciones olorgadas a los participanties, se reconcacen como
gastos de personal en las subsidiarias contra el balance adeudado a la compafifa
controladora, el Grupo registra estas opciones en cuenta de patrimonio contra el
balance adeudade por las subsidiarias. El valor razonable de la opcion en la fecha de
otorgamiento es reconocide como un gasto de las subsidiarias del Grupo, durante el
periodo de adquisicion de derechos sobre |a opcidn.

{o) Provisiones para confingencias
Una provisitn es reconocida en el estado consolidado de situacion financiera cuando el
Grupo tiene una obligacion legal o implicita como resultado de un evento pasado v es
probable que una salida de beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la
obligacion. 5i el efecto es significativo, las provisiones son determinadas descontando
los flujos de efectivo Tuturos esperados a una tasa antes de impuesto gue refleje las
evaluaciones comentes dsl mercado, del valor del dinero en el tiempo y, donde es
apropiado, el riesgo especifico al pasivo.
fp) Reservas
(it Reserva por ganancia (pérdida) no realizada en inversiones clasificadas como
VRCORI
La reserva por gananciz {pérdida) no realizada en inversiones clasificadas bajo
valor razonable con cambios en ofros resultados integrales incluye:
+ El cambio neto acumulado en el valor razonable de los instrumentos de
patrimeonio designados al valor razonable con cambios en otro resultado

integral; y
- o
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(i)

{iif)

= [E! cambic neto acumulado en ! valor razonable de los instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en ofro resultado integral hasta que Ios activos
sean dados de baja en cuentas o reclasificados. Este importe es reducido por
el importe de la provision para pérdidas.

Reserva legal y de riesgos catastroficos y/o contingencias y prevision para
desviaciones estadisticas

De acuerdo al Articulo 213 de la Ley de Seguros de |la Repuablica de Panama, las
aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un
fondo de reserva equivalente a un 20% de sus ulilidades netas antes de aplicar el
impuesto sobre la renta, hasta constituir un fonde de dos millones de délares
(US$2,000,000), v de alll en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital
pagacdo.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte
alguna de las utilidades, sino hasta después de hacer la provisidn,

En el caso de la subsidiaria ASSA Compafia de Seguros, S A. en Nicaragua, la
Ley General de Instituciones de Seguros, Reaseguros y Fianzas, sefala que las
instituciones de seguros deberan constituir una reserva de capital del guince por
ciento (15%) de sus utilidades netas. Este registro se reconoce en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores. Cada vez que la reserva de capital de una
institucion de seguros alcance un monto igual al de su capital social o asignado y
radicado, el cuarenta por ciento {40%) de dicha reserva de capital se convertira
automaticamente en capital social o asignado, segin sea el caso., emitiéndose
nuevas acciones que se distribuiran entre los accionistas existentes en proporcion
al capital aportado por cada uno.

El numeral 1 del Articulo 208 de la Ley de Seguros de la Repiblica de Panama
requiere que las aseguradoras acumulen una reserva de previsién para
desviaciones esladisticas no menor de 1% y hasta 2 1/2% scbre las primas netas
retenidas para todos los ramos. El uso y restitucién de esta reserva seran
reglameniados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre obros casos, cuando la siniestralidad presente resultados
adversos,

El numsral 2 del Articulo 208 de la Ley de Seguros de la Replblica de Panama
requiere que las aseguradoras acumulen una reserva de prevision para riesgos
catastréficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esla reserva son
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica

de Panama, entre olros casos, cuando la siniestralidad presenta resultados
adversos.

Reserva de conversion de moneda

La reserva de conversion de moneda extranjera comprende las diferencias
originadas por la conversién de los estados financieros cuyas operaciones se
manejan en una unidad monetaria diferente a la de presentacion de estos estados

financierns consolidados.
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(q)

{r)

Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de situacién financiera como
activos y/o pasivos, cuando el Grupo tiene los derechos y/u obligacion para recibir o
realizar el pago por la disirbucién autorizada. El pago de los dividendos se deduce de
las utilidades no distribuidas,

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto scbre |a renta se compone de una porcidn corriente y una diferida.
El impuesto corriente v el impuesto diferido se reconocen en resultados con excepcidn
de los casos en los que se relacionan con una combinacion de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio o en ofras utilidades integrales.

{i)

(i)

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recuperar sobre el
ingreso gravable o pérdidas del ano, utilizando las tasas vigentes o que estaran
vigentes a la fecha de reporte, y cualquier ajuste al impuesto por pagar con
respecio a anos anteriores.

Impuesto diferide

El impuesto diferido se reconcce con respecto a las diferencias temporales entre
el valor segun libros de los activos y pasivos para efectos del informe financieros y
las cantidades utilizadas para propdsitos impositivos. Mo se reconocen impuestos
diferidos por los conceptos siguientes;

« Diterencias temporales en el reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
ransaccion que no es una combinacién de negocio y que no afecta ni la
ganancia contable ni la impositiva;

» Diterencias temporales relacionadas con inwversiones en  subsidiarias,
asociadas y entidades contreladas conjuntamenie siempre que el Grupo tenga
la capacidad de controlar la oportunidad de la reversion de las diferencias
lemporales y sea probable que estas no se reversaran en el futuro cercano; y

s Diferencias temporales gravables que se originan del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias impositivas gue se
derivaran de la manera en gue el Grupo espera, al final del periods de reporte,
gue se recupere o se liquide ¢l valor en libros de sus aclivos y pasivos.

El impuesto diferido se mide a la tasas de impuesto que se éspera que sean

aplicadas a las diferencias lemporales cuando éstas se reversen, utiizando las
tasas vigentes o que estaran vigentes a la fecha de reporte.
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(s)

(1)

El activo y pasivo por impuesto diferido se compensa si se tiene un derecho
exigible por ley para compensar el impuesto corriente originado por los activos y
pasivos, y se relacionan con impuestos aforados por la misma autoridad fiscal en
la misma entidad contribuyente, o en diferentes confribuyentes, pero que
pretenden liquidar ias obligaciones corrientes de impuestos de los activos y
pasivos sobre una base compensada o si sus aclivos y pasivos de impuestos
seran realizados simultaneamente.

Un activo por impuesto diferide se reconoce por arrastres de pérdidas no
utilizados, por créditos de impuestos y por las diferencias temporales deducibles,
hasta por el montc gue seria probable aplicar a las ganancias gravables futuras
esperadas. El activo par impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporie y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que el beneficio por impuesto sea
realizade.

Un pasivo por impuesto diferido es reconocido por pagos de impuestos que a
futuro seran realizados al ente fiscal sobre la ganancia, es decir por las diferancias
temporales imponibles, por partidas de gastos ya reconocidos.

Beneficios a empleados

(s.1) Beneficios por terminacion
Los beneficios por terminacién se reconocen como gastos entre lo que ocurra
primero cuando el Grupo ya no puede retirar las ofertas de estos beneficios, o en
el mormento cuando el Grupo reconozea los costos por una reestructuracion.  Si
los bensficios no se esperan sean cancelados dentro de los doce meses a la
fecha del estado consolidado de siluacién financiera, entonces tales beneficios
son descontados para determinar su valor presente.

{s.2) Beneficio a corto plazo
Los beneficios a corto plazo se reconacen como gastos cuando el servicio haya
sido recibido por parte del Grupo. El pasivo es reconocide por el monto no
descontado que ha de pagarse por €l Grupo y se tiene una obligacion presente,
legal o implicita, de hacer tales pagos compo consecuencia de sucesos pasados y
pueda realizarse una estimacion fiable de |a obligacion.

informacion de segmento

Un segmento de negocios s un componente dislinguible del Grupo que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionados dentro de un entorna econémico en particular, ¥ que esta sujeto a riesgos
v beneficios que son diferentes de los ofros segmentos del negocio. Un segmento
geografico se encarga de proporcionar produclos o servicios dentro de un ambiente
econdmico particular vy estd sujeto a riesgos y refornos que son diferentes de los
segmentos que operan en ofros ambientes econdmicos. Todos los segmentos
operativos son revisados regularmente por el Comité Directiva del Grupo que toma
decisiones relacionadas a recursos a asignar y la evaluacion de desempefio de dichos
segmentos.
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(v

Ingresos de actividades ordinarias

(i)

{ii)

(ifl)

Ingresos por primas

Las primas emitidas del negocio en general estan compuestas por las primas de
los contratos que se han acordado durante el afe, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior.

La porcion ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las
primas excluyen cualguier impuesto basado en las primas. Las primas son
devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo. sobre el pericdo de coberiura.

Ingresos y gastos por inlereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidas generalmente en el estado
consolidade de resultados para todos los instrumentos financieros preseniados a
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un mélodo de calculo del costo
amortizado de un activo o un pasivo financiero y de imputacion det ingreso o gasto
financiero a lo largo det periodo relevante. La lasa de interés efecliva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
apropiado, por un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo o
pasivo financiero. Cuando se calcula la tasa de Interés efectiva, el Grupo estima
los flujos de efectivc considerando todos los términos confractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no considera
perdidas crediticias futluras. El caleulo incluye todas las comisiones y cuolas
pagadas o recibidas entre las partes del conirato que son parle integral de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento.

Ingresos por inversionas

Los ingresos por intereses sobre valores son regonocidos mediante el método de
tasa de interés efectiva, y los dividendos son reconocides cuando el Grupo tiene
los derachos para recibir el page establecido. Ambos conceptos se registran en el
estado consolidado de resultados. Las ganancias y peérdidas por la venta de
instrumentos de inversiones clasificades bajo valores razonables con cambios en
resultados son fambién reconocidas en ¢l estado consolidado de resultades. Las
ganancias netas acumuladas en otras uliidades integrales se reclasifican a
resultados cuando estas inversiones son vendidas.
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(v)

(wj

= —
(iv) Ingresos por honorarios y comisiones
La sigulente tabla presenta informacian scbre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligacicnes de desempefic en contratos con los clientes,
incluyendo términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de
ingresos relacionadas.
comisiores de Banca Srivada | Bl Grups  presta sendcios bancarios & | Los ingreses relackinados con IENSACHONER
PArBONES nalbrales y A& cleos juwidiccs | son reconocadoe &n sl nements en Que e
que mantenan una cuente de ahoros o | Beeaa cabo la ransaccion,
plazo  fijg. per wenta de  chagues,
transiarencizs y aefirmaciore s bencarias
Administrackin  de carera de | El Gropo presta servicios de admiratracion | Los ingresos por administracidon de carera se
fighzicnmises i oanlers. TECONOCEN & 16 18000 dal Bampa & meadida que
iy : 58 praslan e servicios.
Laz comisicnes por senicios (8
administracion de carora se caloulan en
basa a un porcentaje o del valer de la
carara administrada 9y se  oobra
ensuakmetia,
AdmIMiSIRcn de Seguins E| Grupss presta servicios de administracion | Los ingrasos por administeacidn de cartera se
¥ cobranzas de senurod raconacen a lo Iarq:r_dei tempo & medica que
Las CoMSERRE  por SevicRE g s peastan los sarvicios,
admimgiracion oo seguas es fijg v oae
recine mengyalmente
Utilidad neta por accién
(i} Basica

La utilidad neta por accion comin mide el desempeno de una entidad sobre el
pericdo reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes y la cantidad resultante del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion durante el periodo.
(i} Diluida

La utilidad neta por accion diluida se calcula dividiendo la utilidad disponible para
los accionistas comunes y la cantidad resultante del promedio ponderado de las
acciones comunes y en circulacion, despues del ajuste por los efeclos las
acciones comunes potenciales dilutivas.

Nuevas nommas e irterprefaciones aun no adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera existen normas,
modificaciones e interpretacionss las cuales son efectivas para periodos que comiencen
despues del 1 de enero de 2022 y la aplicacién anticipada esta permitida; sin embargo,
el Grupo no ha adoptado por anticipado en la preparacion de estos estados financieros
consolidados.

NIF 17 Con de Sequros reemplazars la NIIF 4 Contratos de Sequ

Esta norma proporcionara un modelo de contabilizacicn Gtil y consistents para contratos
de seguros, el cual comprende el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacidn,
Dicho modelo combina la medicién del balance actual de pasivos de contratos de
seguros, cambios en estimaciones de flujos de efectivos fuluros y el ajuste de riesgos,
con el reconocimiento de la utilidad durante el periodo en que los servicios son
proparcionados. Las enlidades tendran la opcion de presentar el efecto de los cambios
en las tasas de descuento, ya sea en el estado de resultado o en tos ORI La NIIF 17 ss
efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022 ¥ su
adopcion anticipada es permitida,
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La Administracion del Grupo esta en proceso de evaluacion del impacto que pudieran
generar las aplicaciones de esta norma en los estados financieros consolidados.

Q I ras normas

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo.

{a) Caracleristicas de Pago Anficipade come Compensacion Negativa
(Modificaciones a la Norma NIIFG)

(b} Participaciones de Largo Plaze en Asociadas y WNegocios Conjuntos
(Modificaciones da la Norma NIC 28)

(o) Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas

(d} Modificaciones a Referencias al Marco Conceplual en las Narmas NIfF

{4} Cambios en politicas contables
A. NIIF 16 Arendamisnios
El Grupo aplico la NIIF 16 ¢on una fecha de aplicacién inicial del 1 de enero de 2018,
Como resultado, el Grupo ha cambiado su politica contable de contraios de
arrendamienios como se detalla seguidamente.

El Grupo aplict la NIIF 16 utilizando un enfoque retrospective modificado, segun el cual el
efecto acumulative de 1a aplicacién inicial se reconoce en las utilidades retenidas i 1 de
enero de 2019, Los detalles de los cambios en las peliticas contables se describen a
continuacion,

Definicidn de arrendamisnto

Anteriormente, el Grupo determinaba al inicio del contrato si era o contenia un
arrendamienio de acuerde a |la IFRIC 4. Bajo la NIIF 18, el Grupo evalua si un contrato es
o contiene un arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento, como se
axplica en la Nota 3 (j).

En la transicion a la NIIF 18, el Grupeo eligic aplicar la solucidn practica de heredar 1a
evaluacidn de cuales contratos son arrendamientos. El Grupo aplicéd la NIIF 16 solamente
a los contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos. Los contratos
gue no fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINHF 4 no fueron
revaluados en cuanto a si estos son 0 contienen arrendamientos. Por lo tanto, la
definicitn de un arrendamiento bajo la NilF 16 fue aplicada solamente para contratos
celebrados ¢ modificados en ¢ después de! 1 de enero de 2019,

Come arrendatario

Como arrendatario el Grupo previamenie clasificaba los arrendamientos como operativos
o financieros, en funcién de su evaluacion de si se le habian transferido sustancialmente o
no, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Bajo la NIIF 16, el
Grupo reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el
astado consclidado de situacion financiera para la mayoria de los arrendamientos.

Ef Grupo decidid aplicar la solucion practica de excepciones para el reconocimiento de los
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. Ver nota 3 {j).
Para el resto de los arrendamientos gue sran clasificados como arrendamientos
operativos bajo la NIC 17, el Grupo reconocio activos por derecho de uso y pasivos por

arrendamiento.
! of
i

/



GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros ¢consolidados

(5)

Arrendamientos clasificados como arrendamiento operativo bajo NIC 17,

A la fecha de transicién, los pasivos por arrendamiento fueron medidos al valor presente
de Ios pagos de arrendamiento restantes, descontados utiizando la lasa de
endeudamiento incremental del Grupo al 1 de enero de 2019. Los activos por derecho de
uso fueron medidos como un importe igual al pasive por arrendamiento, ajustado por el
importe de cualquier pago por arrendamientos anticipado o acumulado.

El Grupo utilizo las siguientes soluciones practicas al momente de aplicar la NIIF 16 de
forma retroactiva para los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos
operativos bajo la NIC 172

Aplicar una fasa de descuento dnica a una cartera de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares.

- Excluir los costos directos iniciaies en la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial.
Eleccién de la no aplicacion de los requerimientos de reconocimiento de activos por
derecho de uso y de pasivos por arrendamientos para arrendamiento a corlo plazo
{menores de 12 meses),
Usar el razonamiento en retrospectiva al momerdo de determinar el plazo del
arrendamiento si los contratos contenian opciones de extender o terminar el
arrendamiento

Impacto en ips eslados financieros consolidados intermedios

En la fecha de transicién a la NIIF 16, el Grupo reconocid activos por derecho de uso por
LUS56,920,806 y pasivos por arrendamiento de US$6.851,007, sin reconocer ninguna
diferencia en las utilidades retenidas.

Al medir los pasivos por arrendamientos, el Grupo desconté los pagos de arrendamientos

ufilizando su tasa de endeudamiento incremental. La tasa pmmerzﬁo pmderada aplicaﬁa
es del 7.68%.

informacicn por segmentos

El Grupo cuenta con las siguientes cuatro divisiones estratégicas, que corresponden a sus
segmentos sobre los que debe informarse. Estas divisiones ofrecen distintos productos y
servicios y son administradas por separado puesto que requieren distinta tecnologia,
mercados y estrategias de mercadec.

El siguiente resumen describe las operaciones de cada segmento sobre el que debe
informarse.

Segmento sobre el que debe informarse Operaciones

Grupo ASSA Actividades de inversién

ASSA Tenedora Actividades de seguros y reaseguros

La Hipotecaria Holding Actividades financieras y bancarias

Grupo BDF Actividades bancarias en Nicaragua
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La Junta Directiva del Grupo revisa los informes de gestion interna de cada division
mensualmente. La utilidad por segmento es ufilizada por la gerencia para evaluar los
resultados y desempenos de algunos segmentos con otras entidades gue operan en el
mercado y realizar las proyecciones para desarrollar cada unidad de negocio de acuerdo a
las exigencias y necesidades del marcado.

Otras actividades incluyen alquileres de inmuebles y ofros servicios. Ninguno de estos
segmentos cumple con los umbrales cuantitativos para la determinacién de segmentos sobre
los que se debe informar en aste reporte.

Existen transacciones de depdsitos, pasivos financieros y prestaciones de servicios entre
segmentos. La fijacion de precios entre — segmentos es determinada sobre una base de
condiciones de Independencia mutua.
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La infarmaciin consspondiants & los resultados de cada, segmento repartable s ingluye a conlinuasitn,

[ ASSH ASSA Tenedora La Hi| ria Holdin . Gr BDF Oras Actividades Toital

Primas netas ganadas, cespuss 08 reclamos y costos e

Sugcdipeiin g a 27,808,638 23,350,980 o a o a 0 ] 27 B0B 638 28,350,980
Aeaciigds relo de IMavsses ¥ comisionss, despuds de —
wroviskin 272751 0 #.538 923 TAHISE1D 7B80.TH 7,702,543 19,600,605 23,362,750 70 27400 36,603 328 33091438
Ingreses por comisiongs y servickes rancarios 31 460 3,450 28,000,019 22 0963, 10 % B97,404 2584 A0d 1212998 1,722 068 .06} o 82,143,172 25410263
Ganantia en vanta de bones y accionaes 1,036 Q 40,006 {5,395 25618 B43,053 o i} o 298 361 35;.30? a—ﬁ'ﬁ; g
Syl . i s : mg 2,051 aag 4,739, 1:3; g 1?6..31{ ;J :fg{nju 16,917,977
Nros ingreses de operacones BIJGE G248 877 4,112 184 123,658 4,645 758 3,802 04; : 759, B, !
Ingresos, neto SR 641 16,071 392 T0.574 811 B4 T 50T 5757515 EXIENTE CIBEEATY | PO Aed, 93 8785 BORI71 119,774 205 115,686 286
Gastag gy parsanal ] o (21,891974)  (12.218.000 (4 440,128 [4 284, BEE) (B.A90.454)  8,782.R47) n 0 132,720,566) (32,268.714)
Gastos panemles ¥ administeativos £215,007) 132,961 (L9072 £17 830 0dd) {5.083.503) {5,100,526) (E.663.474) 47974 420) {15,425 (24577 {23,828.571) [EB,,’B?E_EIMJ
Coprecinciin da activas fiins v propiedades e imvarsian ¥ 0 (1E45.542) 11,314,000 453,320 (414,200) (589959} (7865341 {1,728) {1,728} (20,596} [2;:;. aﬁl
Adiorhizacion de acthvs inangdies i] [i] (2, 198,102; (161,344} il o 0 4] [ 1] tg.:i:lﬁ} Egzzm;
Previsidn pea pérdides crediicias en inversionos 0 o 1,707, 134 (+64 400) 15,202 {31.085) ST 071000 g 2 431 I4éﬂ {m}mr
Prowislgn paca pérdicas credvicias en pvimas por cobrar 0 a {431,458} {109 430 il 0 [ 0 1] i {431, ; i b
Prowaiin para péedidas crediiicias an prazremos il g ] f (454,420 497 313} (IO 4ET.295) (5708235 ] a 410,231 715) 6,205,552}
Lhilidad antes de impusate sobre los Segmantas
repartables B.FEOE4L 16,204 203 3088757 213951088 5.411,246 £ 483,395 (273842} B.AR4BSE (365 575460 47 958 640 48 506,261
30-jpn-2018 32008 3ljyn-2018  F-glic-2018 dyp-2019  31-gic-30M8 SHun-2019  2tgic-2018 M@0l 31-gic-2018 Bl-iun-2013 Hﬂﬂjm‘l
Antivog gor segmantos 62028470 360448715 1143208725 1.145471.361 810,597 675 18,610 248 BS3, 702978 712168597 2569650 1889506 3236887617 9,256,507 550
Pasives sobre sugmantos mpofadles 414,059 416,764 #5557 525 850011746 719,519 804 1,387 636 STDE4T. 393 B20.408.544 4 81,2681 02 RB R 2202 313951
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Segmentos geograficos

Desde abril de 2018, |la Republica de Nicaragua ha estado enfrentando una sefie de eventos
socio-politicos que tienen implicaciones econdmicas que estan afectando el desarrollo de las
actividades en los sectores productivos del pais.

Aln es incierto determinar los impactos de tales eventos, por lo tanto, el Grupo ha estado y
eontinuard monitoreando diariamente la evolucion de la liquidez y la calidad de la cartera de
instrumentos financieros colocados o adquiridos en ese pais, con miras a mitigar y administrar
los impactos de esta situacion.

El grupo opera actualmente en ocho paises ¢ regionas:

fa) Panama

fb) El Salvador

fc) Micaragua

{d) Costa Rica

fe) Colombia

{f}  Honduras

fg) Gualemala

(h) Islas del Caribe

En la clasificacién por segmento geografico siguiente, los ingresos nelos se presentan basados
en la ubicacion geografica del cliente,

Ingresos, netos 30-jun-2019 30-jun-2018
Panama 63,986,903 57 392,614
El Salvador 5,246,733 8,447 835
Micaragua 30,296,849 36 142,889
Costa Rica 7,539,719 6,890,062
Colombia 1,953,668 1,672,481
Heonduras 1,505,278 744 976
Guatemala 2,298,637 2,064 674
Islas del Caribe 6,346,438 2332, 725

119,174225 115688256

{(6) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas del Grupo, se detallan a continuacion:

{a) Transacciones con personal clave de gerencia
» Prestamos a directores, ejecutivos y accionistas
Los préstamos a directores, ejecutivos y accionistas del Grupo emitidos durante

el periodo, presentan condiciones similares a las que se pactan con terceros no
vinculados al Grupo. Al 30 de junic de 2019, el saldo pendiernte asciende a

US$1,334,988 (31-dic-2018: US$1,337,195) y estdn incluidos en los préstamos
por cobrar, Estos saldos presentan intereses por cobrar por US$8,319 {31-dic-

2018: USE7.,980).
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Durante €l periodo se han registrado ingresos por intereses sobre estos
préstamos por US$43,503 {30-jun-2018: US543,974).

= Depdsitos de directores y ejecutivos
Algunos directoras y ejecutivos del Grupo mantienen cuentas corrientes, de
ahorro y plazos fijos en las subsidiarias Grupo BDF, S. A, y La Hipotecaria
(Holding), Inc. las cuales al 30 de junio de 2019, mantenian un saldo de
US$15,824,637 (31-dic-2018; US516,051,926) y estan incluidas en las cuentas
de depésitos de clientes del Grupo. Estos saldos presentan intereses por pagar
por US$70,759 (31-dic-2018: US$98 944).

Durants e periﬂdﬂ, estas subsidiarias regisl:amn gastos por intereses sobre
depositos de directores y ejecutivos  por  US$233,053  (30-jun-2018:
US$208,657).

« Primas suscritas a directores y personal clave de gerencia
Dentro del giro normal del negaecio, directores y personal clave de gerencia han
suscrito pélizas a nombre propio con primas anuales por la suma de US$60,974
(30-jun-2018: US$51,037) en condiciones similares a las que se pactan con
terceros no vinculados al Grupo.

Al 30 de junio de 2019, el saldo de primas por cobrar asciende a US$74,726 (31-
dic-2018: US$54 147) y esta incluide en las cuentas por cobrar de asegurados.
Otras cuentas por cobrar ascendieron a US8578 (31-dic-2018: USH291).

Curante el periedo, no se han pagado reclamos a estas polizas {30-jun-2018:
LS$2,331).

s Compensacion recibida por el personal clave de gerencia, directores, gjecutivos:

Algunos ejecutivos principales del Grupo participan en programas de opcion de
compra de acciones y de concesion de acciones (“grants’) del Grupo (véase
Nota 21}). Adicionaimente, algunos de los empleados de ASSA Compafla
Tenadora, 5. A, y Subsidiarias, pueden participar en alguno de estos programas
si cumplen con ciertos criterios de antigliedad de servicios, entre otros.

Las transacciones del personal clave de gerencia, direclores, sjecutivos vy

accionistas estan compuestas por dietas, salarios y otras remuneraciones y
ascienden a US%5,687,797 (30-jun-2018; US55,128,956).
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{b) Saldos con compafias relacionadas y afiliadas
Los saldos con las partes relacionadas se detallan de la siguienta manera:

30-jun-2019

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo _53.9958,194
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar (asegurados) __ 3,368,821

Otras cuentas por cobrar 1,296,755
Inversicnes B27.047 158
Pasivos:
Depositos de clientes .38.820.375
intereses acumulados por pagar 119.040

{e) Las transacciones con compartias relacionadas y afiliadas

Las transacciones con partes relacionadas se detallan de la siguiente manera:

-2019 1-di 18

Ingresos y costos
Frimas emitidas, nelas de cancelaciones 11,901,768 10.518.826
Reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurados . 1,153,857 _.661.996
Ingresos financieros

Dividendos ganados 4,098,236 _13.070.864

Intareses sobre depdsitos e inversiones 3,048 m
Gastos financieros

Depdsitos 586,321 __ 1,092,951

Interases sobre financiamientos recibidos _ .. loda 302127
Gastos generales y administrativos
Gastos administrativos —_— 5,420 46,399

{7) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo se detallan de la siguiente manera:
30-jun-2019 31-dic-2018
Efectivo en caja y efectos de caja 15,826,144 16,723,188
Depdsitos a la vista en bancos 206,343,307 227 411,028
Equivalentes de efectivo 12,503,792  _ 5,183,720
234 673,243 249,207 036
Efectivo restringido (75,987 ,394) (73,738,412}
Efectivo y equivalentes de efectivo disponibles 158,685,849 175,559,524
47 5
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El efective restringido consiste en;

s Encaje legal depositade en el Banco Central de Nicaragua por US$75,059,332 (31-dig-
2018: US$72,815,566) basado en el porcentaje de los depésitos captados de terceros.

s Depositos “cash colateral” por US$928,062 (31-dic-2018; US$922,846).

Las lasas de interés anual que devengaban los depositos a plaze fiio oscilan entre 0.680% v
B.75% {31-dic-2018: 0.75% y 5.82%) y los depositos en cuentas de ahorro entre 0.10% v
3.50% (31-dic-2018: 0.02% y 4.10%).

(8) Cuentas por cobrar de seguros y otros, neto

Las cuentas por cobrar de sequros y oiras cuentas por cobrar, netas se detallan de la
siguignte manera;

30-jun-2019 31-dic-2018
Cuentas por cobrar originadas en contratos de

seguros
Poseedores de contratos 170,136,261 192,620,747
Provisién para pérdida por deterioro de primas
{nota 28) (6,076,164} (5.648,211)
Asegurados, nefos 164,060,097 186,972,536
Cuentas por cobrar sobre contratos de
reaseguro 19,468,565 14,469 509
Préstamos sobre pdlizas de vida individual 1,078,057 1,051,934
184,606,719 202,493,979
Otras:
Crédito fiscal por realizar (nota 30) 11,705,595 8,097 687
Cuentas por cobrar a asociadas 2,320,568 B82 673
Cuentas por cobrar varias 18,787,817 15,150,568

217,420,700 226,624,908

La legistacién panamena relacionada con la recuperacion del crédito fiscal por realizar se
detalla en la Nota 30 (b).

Los movimientos de la provision para pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar se
detallan de la siguiente forma:

30-jun-2013 31-dic-2018

Saldo al inicio del periodo 5,648,211 6,265,705
Viene de activos adquiridos {nota 13} 0 1,466,000
Efecto de conversion de moneda en los saldos

iniciales (3,545) (16,630)
Provision cargada a gastos 431,498 {2,066,864)
Saldo al final del periodo 6,076,164 5648211
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(2) Préstamos por cobrar, neto

La composicién de la cartera de préstamos netos, distribuidos por actividad econémica, se

resume a continuacion:

Sector Interno
Consumo
Para viviendas

Sector externo
Hipotecatios para viviendas
Personales

Comerciales

Industriales

Agricolas

Tarjetas de créditos
Ganaderos

Sobregiro

Venta de bienes a plaza

Sub total

Intereses por cobrar

Comisiones no devengadas

Provision para pérdidas crediticias esperadas en
préstamos (nota 28)

30-jun-2019  31-dic-2018
43,300,221 39,766,830
431,189,500 461,413,970
474,498,721 501,180,800
339,081,816  367.741,939
132,798,606 149,339,857
89,208,069 115,463,971
42,129,733 51,350,003
14,487,326 20,192,161
13,155,583 14,245,914
D55,278 264,253
254,134 328,185
1,640,462 1,334,347
633,101,007 _ 720,260,730
1,107,598.728 1,221,441 530
1,441,536 1,635,088
{166,225) (169,804)
(13.457.216) __ (12,127.080)
1,005,417,823  1,210,779,724

Al 30 de junio de 2018, las tasas de intergs anual de los préstamos oscilaban entre 5% y 40%
(igual 2018) y para tarjetas de crédito entre 20% y 50% (igual 2018).

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria La Hipotecaria {Holding), Inc. y Subsidiarias, mantenia
prestamos hipotecarios para viviendas por US$148,838,043 (31-dic-2018: US$E214,797,652)
en garantia de obligaciones conlraidas © por contraer con instituciones financieras y
USS$792 000 (31-dic.-2018: US$4,600,000) en garantia de notas comerciales negociables

(véase Nota 14).

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria Grupo BDF, S. A. mantenia préstamos por cobrar por
US$87 049 489 (31-dic-2018: US$90,107,860) que garantizan obligaciones con instituciones

financieras (veéase Nota 14).
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(10)

El movimiento de la provision para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

jun-20%% 31-dic-2018

Saldo al inicio del periodo 12.127,000 8,081,357
Efecto conversion de moneda extranjera (108,405) {347 ,609)
Provision cargada a gasto 10,831,715 14,570,969
Traslado de provision a bienes adjudicados en

otros activos {41:2.964) (557.826)
Préstamos castigados y otros (8,080.215) (2,619,801)
Saldo al final del periode 13457 216 12,127,080

Las subsidiarias con operaciones bancarias en Panama y Nicaragua, requieren establecer
reservas regulatorias para préstamos, indistintamente de las provisiones requeridas bajo NIIF.
Al 30 de junio de 2018, estas reservas regulatorias sumaban US$15,906,322 (31-dic-2018:
US$19,218,997), las cuales se presentan en el estado consolidado de cambios en el
patrimonic como una apropiacion de las utilidades no distribuidas.

Inversiones
Las inversiones se detallan de la siguiente manera:

30-jun-2019 31-dic-201
A valor razonable con cambios en

resultados:
Acciones patrimoniales 8,632,220 10,042 024
Bonos de gobigrno 12,425,984 3,656 B76
Bonos privados 16,615,866 13,205,953
Fondos de inversiones 49,516,403 45,956,089
Intereses residuales de fideicomisos 16,283 595 14,831 385

103,474,068 87,692,327

A valor razonable con cambios en otros

resultados imegrales:
Acciones patrimoniales 672.922,803 633,452 474
Bonos de gobierno 62,119,425 82,928,613
Bonos privados 85,423,311 39,292 847
Depositos a plazo 579123 2,994 623
826,256,860 738,668,557
A Costo amortizado:
Bones de gobiemo 124,706,892 132,162,814
Bones privados 43,152,964 45,018,309
Fandes de inversicnes 1,950,000 o
Depdsilos a plazo 156,076,814 144 088,020
Letras del tesoro 6.055.587 0
231,942 257 321,267 143
Provision para pérdidas esperadas en
inversiones {3,088 752) {5453,212)
Total de inversiones 1,257.684,433  1,142,174,815
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Al 30 de junio de 2019, Banco de Finanzas, S. A., subsidiaria del Grupo no mantiene actives

financieros (31-dic-2018: US$2,817.167) garantizando obligaciones con instituciones
financieras (vease Nota 14).
El movimiento de las inversiones es &l siguiente:
30-jun-2019 31-dic-2018
Salda al inicio del periodo 1,147,628,027 1.030,312,369
Etecio de conversian de moneda 403,404 (1,120,705)
Producto de activos adquiridos (nota 13) 0 186,755,423
Compras ¢ adiciones 432,323,001 1,787.518,B67
Cambios en los depositos a plazo fijos 14,668,452 32,317,981
Valor en libros de las inversiones vendidas {34,897,393)  (117,316,526)
Férdida o ganancia en venta de inversiones (124,746} {1,0680.037)
Comision por redencicnes anticipadas g (351,705}
Hedenciones (350,439,811} (1,756,821 43%)
Amoriizacion de bonos (741.811) 583,273
Ganancia no realizada con efecto en resultados 267,112 (3,957 553)
Ganancia {pérdida) no realizada en el valar
razonable 33,766,946 (9,211,921}
Saldo final del periodo 1,261,673,185 1,147 628,027
El mavimiento de la provision es el siguien!ez
A valor
tazonable con
camhbios an
otras
utilidades A costo
integrales amortizado
Al inicio del afo
Ajuste iniciat contra otras utilidades
inlegrales {2385 484} {5,453 212)
Cambio en |a provision para pérdidas
esperadas 730,097 1,464 032
Electo en cambio de monedsa Q 428
Al final del periodo i1,655,387) [3,988,752)
! ETAPAS
i 1 [ 2 [ 3 TOTAL
A coste amorizado (3,693 555} (289,197) 1] [3,988,/52)
A valor razonable con cambios en
ctros resultados integrales (1,456,692) (198,685) (] (1,655,287
(5,156,247} (A&7 892 0 (5, 644,139)
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{11) Provisiones de los contratos de seguros

Las provisiones relalivas a los contratos de seguros se detallan a continuacidn:

30-jun-201% 3 -dic-2018
Bruta Reasequro Netn Bruta Reagequin Neto
Riengo en cureo
Primas no devengadas 207,562,977 {119,033.0659) BB, 919508 208,702 308 {118,212 834} 91,5849 414
Insuficiencia de primas i} 0 ] 37.509 37.8039
Total provisidn para
riesgo en curso 207952977 (119.033,085) BB,519,908 200,730,817 (116,312, 804) 01,426,923
Contrates de seguro a
largo plazo
Reserva matemitica 237 863,018 [} 237,863,919 229,745 214 Q 220746214
Reclamos en tramite
Caso por caso e
INGUTACNS PETD N0
reportados 159,940,681 (95,705,801 64234880 185750594 (100035077 65714517
Tetal de provisiones
de coniratos de
sequra 605757577 (214,738,870} 301 MB707 605236625 (218348971 386 8R7.654
A continuacion se detallan &l analisis de los movimientos en cada provision, asi:
Riesgo en curso:
30-jun-2018 e #1-dic-2018
Brito Beasegura Hedo Brulg Reasaquro Neta
Saldo al inicio ded afie 206,739,817 (118,312,883 1,426,524 168,367,234 [11,876.500) BE 8BS 734
Producto de pasivos
asumidos {Nota13) 4] b} 1] 34,475 B9 (1,.200175) 33,215,630
Primas suscritas 0551 351 (158, 766,974) 160,784 377 BO7 054,203 (205886 108) 311,168,185
Primas ganadas (321,301,728 157,905,441 (163 396,281) (596 870,662 277784130 (318,086,532}
Ajuste por insuficiencia 1] ] o a7 508 0 7N
Efecto de cambio da
moneds (36,489} 141,357 104,888 (3,264,.366) 2,464 763 (799 B0A)
Saldo al final del
perlodo 207 852 877 (115,033,069 848,919,908 _35_:9.?39.31 7 (118,312, 894) 91,-126:923
Heclamos en tramite:
I0-jun=2018 31-dic-2018
Bnuto Heaseguro Neto Brulg BReaseguro Neto
Saldo of inicio del afe 165,750,584 {100,036,07T) 65,714 547 132,808, 80% {45,987 £70) 36822139
Products da pasivas
asumidos [Mola 13) 0 a ] 44 100,285 (10,365, 532) 33,734 851
Aperura de reservas
CASO POr Cas0 115,874,786 142,571 9600 73,542 835 235E12.T0R (20,001 .B31) 145810877
Ractamos pagados
durania 2l penodo (118,967 498) 46,802 183 {72,065.315} (242 608,477 103,185,631 {139 422 846
Cambios en la resenva
ISMNE (1,997, 825) (951,890) 12,949,715} {2,308,345) 8,563,747 (0&T300
Efecto de cambao de
moreda (T5B.366) 751,845 (7 443} {1.854,384) 1,697 172 [157.212)
Saldo al final ded -
periodn 159,540,681 (95,705,801 64 EMIEM 165,750,524 {100,036.077) 65,714,517
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Polizas de vida individual a largo plazo:

HHun-2019

N -dic-2018

Brute

Saldo al inicio del afe 229,746 214

Producto oe pasives

asumidos (MNota 13)

Valor presente de Jos
beneficios uturcs
alos
tenedoras da las pilizas
haros:

Valor presente de
priFas que adn mo
han sido pagadas por
Ioz tenedores de las
palizas

Reclasificacion
Efecto de cambic de
mianada

Saldo al fined del

o

B.T16.481

a
{588,764)

{7

Beagequro

o

0

a

229,746,214

8,716,487

0
(598,769

Ll

Bruto

114,814,008

o 928 027

16,007 148

{543)
¥

(426}

Reasegurg
0

i

Netg
114,814,004

098 926 027

16,007,148

{843)
0

(426

pericdo 237,863,919 il 237,863,313 229,746,214 0 229,746,214

{a} Procesc ulilizado para determinar las presunciones — Seguro General

(b)

E! proceso utilizado para deferminar las presuncionss tiene la intencién de obtener
estimados neutrales del resultado mas probable o esperado. Las fuentes de los datos
utilizados como base para las presunciones son intemnas, utilizando los estudios detallados
que se consideren necesarios.

Se hace mas enfasis en las tendencias actuales y, en los primeros afos donde no hay
informacion suficiente, se hace el mejor estimado confiable del desarrollo de los reclamos.
La naituraleza del negocio hace muy dificil predecir con cerleza sl resultado probable de
cualquier posible reclamo y en particular, del costo final de los reclamos reportados. Cada
reclamo reporlado es evaluado separadamente, caso por caso, con atencidn a las
circunstancias del reclamo, informacion disponible de fos ajustadores y la evidencia
histérica de la magnitud de reclamos similares,

Loz estimados por caso son revisados regularmente. Las provisiones estan basadas en
informacion disponible. Sin embargo, el pasivo final podria variar como resultado de
desarrollos subsecuentes o si ocurren eventos catasirdficos. Las dificullades en la
estimacion de la provision también difiere por clase de negocio debido a las diferencias en
los contratos de seguros subyacentes, fa complgjidad del reclamo, el volumen de fos
reclamos y la severidad individual del reclamo, la determinacién de la fecha de ocurrencia
del reclamo, y los periodos de tardanza de su reporte.

El método actual o mezela de métodos utilizados varia por ano de reclamo o siniestro, la
clase de negocic y el desarrollo de reclamos histéricos observables,

Proceso utilizado para determinar las presunciones — Seguros de Personas

El proceso utilizado para determinar las presunciones tiene la intencion de obtener
estimados neutrales del resultade méas probable o esperado. Las presunciones son
verificadas para asegurarse que son consistentes con la informacion publicada en el
mercado.
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Para los costos a largo plazo de seguros, el Grupo regularmente considera si el pasivo
corriente es adecuado, Las presuncionss que son consideradas incluyen e numero
esparado y la ocasion de las muertes, los rescates y los rendimientos de inversion, sobre
el periodo de exposicion al riesgo. Una provisién razonable es hecha para el nivel de
incertidumbre con los contratos,

La naturaleza del negocio hace muy dificil predecir con certeza el resultado probable de
cualquier posible reclama y en particular, del costo final de los reclamos reportados. Cada
reclamo reporfado es evaluado separadamente, caso por caso, con atencion a las
circunstancias del reclamo, informacidn disponible de los ajustadores y la evidencia
histdrica de la magnitud de raeclamos similares.

Para el ramo de vida, la provision para e! negocio a largo plazo se calcula sobre una base
de prima neta de riesgo. La provision es calculada restando el valor presente de las
orimas de riesgo futuras del valor presente de los beneficios fuluros pagaderos dentro de
las pdlizas hasta que termine al vencimiento o se rescate totalmente la pdliza o a la
musarte del asegurado si s anterior. El métedo de prima de riesge no hace una provision
explicita para los costos futuros de mantenimiento de las pélizas.

Para los demas ramos, se realiza una provision de los riesgos en curso segdn el método
de pro-raia diaria. Para el ramo de salud, se utilizan estadisticas de los reclamos y se
aplican técnicas actuariales del factor de complemento (método de triangulacion) para
determinar las provisiones, En los demdas ramos, accidentes personales y colectivo de
vida se utiliza la metodologia de provisidn por caso.

Mortalidad

Una tabla de mortalidad basada en la experiencia propia del Grupo es la mas apropiada
para tarifar cada tipo de contrato. La tasa de moralidad reflejada en esta tabla es
gjustada por la mortalidad esperada basada en una investigacion estadistica en la
experiencia del Grupo sobre los diez ultimos afios. Donde existen datos adecuados de
calidad suficientes para gue sean craibles estadisticaments, las estadisticas de mortalidad
generada por los datos son utilizadas con preferencia a la utilizacién de una tabla de
monalidad scbre una base ajustada.

Morbilidad
La incidencia y terminacion por incapacidad se deriva de esludios realizados por
especialistas independientes. Estos son ajustados para calcular el mejor estimado de la
morbilidad basado en una investigacion de la propia experiencia del Grupo, donde sea
apropiade.

Persistencia

El Grupo realiza una investigacion en su experiencia sobre los dltimos diez anos. Se
aplican meétodos estadisticos a los datos producidos por esta investigacidn para
determinar las tasas de persistencia apropiadas a los tipos de productos y duracion. Estas

tasas son ajustadas al mejor estimado de las tasas de persistencia tomando en cuenta
cualquier tendencia en los datos.
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(c)

Tasa de interés técnico

Para muchos de los productos de seguro de vida el riesgo de tasa de interes es
administrado a través de estrategias de administracion de activos/pasivos. El objetivo
general de estas estrategias es limitar el cambio neto en el valor del aclivo y pasivo que se
origina de los movimientos de la lasa de intarés.

De acuerdo al métode de prima bruta y en menor grado al método de prima neta, la
provision para &l negocio a largo plazo es sensible a la tasa de interés utilizada cuando se
efectia el descuento. Para los seguros a término, la provisién es sensible a la experiencia
de mortalidad futura presumida de los tenedores de poliza.

Otras presunciones

Gastos de renovacién

El nivel corriente de gastos de renovacion se presume gue es una base apropiada de
gastos.

Cambios en presunciones

Las presunciones son ajustadas por los cambios en mortalidad o morbilidad segun el
caso, retorno de inversion, gastos de mantenimiento de pdlizas e inflacion en los gastos
para reflejar los cambios anlicipados en las condiciones de mercado y la experiencia de
mortalidad o morbilidad e inflacién de precios.

{12) Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras
A continuacién se muestra un detalle de los inmuebles, mebiliario, equipo v mejoras, a su
costo, menos la depreciacién v amortizacion acumulada. Al 30 de junio de 2019, el gasto de
amortizacion de las propiedades de inversion fue de US$4,791 (30-jun-2018: US$9,617).

A0-jun-2019
Equipo Maobilano HMajoras a la Proyectos
Tamenda Inmusbias redante ¥ equipn propledpd BN pIOCEss Jotal

Coato
Salde al Iricss del afo & 525,432 3,205.574 3,341,570 46,157 965 10,782,607 16,565,592 121,585,740
Aaliciones. X2 G0 408,112 145,253 2594, 708 108, 47 2.40% HEG B Y04 570
Disposicionas (114737 [233.097) (3E4.529% EL9.251) (505,455, [312.962) 12,154, 032D
Electa da movimianios par

M (e maneds (BE.9TH (144 HOE) (72 {537.274) (13,242 (378 263} {944, B76)
Transferencia [ o d 0 U g 4]
Ajustas y raceshicacionas [H B2540 71,800 518,58 [+ [T45_TRE) 7450
Saico al fina! del penoco 475382 9R.36.242 3,150,866 L2051 0,373 ETE 17,827 451 125 117 452
Depreciacion acumulada
Saloo &l niclo dal afs Q A8 SRR 2,143,555 33,170,392 b.404 534 1] A% B0G 440
Depreciacsin a} Q3,702 183,047 2047 T a7t 282 o G285, 785
Dlsposicionas o] 64,6790 £343,455) {o08,605) (442 6H4] o 1,355,631}
ERchs chee wtanirnianio pos

carmbio de moneds 4} (1B 21900 {4,57d) 213078y {34,155} 1] [265.017)
Ajusies y reclasificaciones £ d [ 4] a 0 [
Saldo al 4inal del periedo a 8,596,401 15978963 34 ESE.245 5290 547 [i] 50,560,556
Valor segin libros
Al imicic del afe S 437 30, G2, (O 1,187 815 12 587 5ra &, 385,073 16,6566 502 72,686 E';'H
A final de | periods 6,375, 382 0, 72,541 .21, 503 13,530 25T 5,074,028 17,627 451 74,557 296

E W W =
55 .
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—
21dic-208
Equipn Maobillaria Mejoras a ka Proyectos
Temeno Inrniebles modanta ¥ eguipa propadad £n Qropasg Total

Cogto
Saldo al inicle del anc B A1 144 11,808,824 2,583,681 a5,085 298 F BOE 104 200607 145 44,548,853
Producto de astivos adguirido

inota 13) B, 752 081 4TE 202 E.227 436 3308 AR 1] 19,358,244
Adicioras a 1,033 305 533285 .00 NG 2 768 580 12, 8R8. 312 24,004 Bed
Dlapessicsones o] 1] [A3RE06) [t SRt 21 (2020 404y 1 (4 A58 803
Efacle de mowvimiendos por

cambio da moneds {165,712} (2949 A50) 154643} {605, 555) (1B 420 (G54, Z2E5 {1,944 515)
Transferancia 1] 1] 0 4] 4] 1 7]
Ajustes y racasficaciones a 15,972,444 36,657 1438460 (132668841 16,0B0.651) 1]
Saldo al firal del pericdo 525432 36,205,574 331570 AH AT B85 10,785 607 16, 565502 131,585,740
Depraciaciin acumulada
Sk al Irigal il afio [+ 104 B0 1,748 Tag 27 546 853 4262128 o 39,645.337
Producio de activos

adquirida (nola 13} [ 1,254,177 360 482 4.267.754 2 Tik460 0 B, 702,801
Depreciacion o B2 539 72502 34839418 604,118 o 5518,578
Dispesiciones G ] (307.566)  (1.077.27d) 12,027,238 0 (AT A
Efecto de movimsents por

cambio o morkda i] (F7.433) 32,185 (50, 364} (148,210 a |754,152)
Ajustes y reclasilicanones 1] [3.254) 1] [t} 3264 ] 1
Saldo al final dai penade i) 3,180,568 2,143,955 33,170,382 5,404 554 a A8, 598, 449
Valor sagun licros
Al i el afio &EBI.IM 5,702,015 H?!BE-Q Fi gﬂ el H3ERH 20,697 148 A, G0 B 16
A firal dled pariodeo 5,525,432 30,025,006 1187615 12087 573 5385073 16,566,595 T BEE, M

(13) Activos intangible y plusvalia

La conciliacion del importe en libro de los activos intangibles v la plusvalia del Grupo se
presenta a continuacion:

30-jun-
Valor presente
Relacién del nagocio Desarrolios

Plus conclientes  adquitide  legnoldgices  Total

Costo
Saldo al inicio del afic 23015554 37,741,831 44,093 112 1,168,011 106,024,508
Adquisiciones o 0 o 496,165 498,165
Efecto de conversidn de moneda

extranjera 0 Q (1] 53733 ___ 53,733
Saldo al final del perodo 21015554 37,741,831 42099112  L717909 1
Amortizacion acumulada y

pérdidas por deterioro
Saldo al inicio del afio 9,910,842 1,665,629 1,397 088 669,657 13,644,117
Amortizacion 0 1,094,174 g27.004 177,924 2,199,102
Efecto de conversian de moneda

exiranjera 0 a Q 32,049 32,049
Saldo al final del periodo 2910843 2,759,803 —2.324992  _B79.830 _15575268
Yalor segiin libros
Al inicio del afio 13104711 36,076,202 42,701,124 498354 92380301
Al final del perindo 13104711 34,982,008 41774120  _B3a8279 90,699 138
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21 -dic-2018
¥Yalor presanie
Relacidn del negocio Desarrolios
Plusvalia conclienies  adguirido  tecnologicos Yotal

Costo
Saldo al inicio del afo 11,077.551 i 608,966 975815 126682332
Adguigicicnas 11,938,003 37,741,383 43,480,146 285 707 93.425687
Efecto de conversidn de monada

extranjera 0 a o (63,511} (83,511}
Saldo al final del pericdo 23015554 3LT741.8N 44009112 168,011 106,024 508
Amortizacion acumulada y

pérdidas por deterioro
Salde al inicio det ano (4] 1] 127,506 498 523 626,029
Amortizacion 0] 1,665,629 1,270,482 213,167 3,149,978
Pérdida por detenoro 9,910,842 a o 0 8810843
Efecto de conversidn de moneda

extranjera - a 0 0 {42.,033) {42033}
Saldo al final del periodo 8910843 1665609 1,397,958 ~B6R657 _13.644.117
Valor seguin libros
Al inicio del afio 1o77ss1 O 481,460 _477e8e 12,036,003
Al final del periodo 13,104,711 36,076,202 42,701,124 ~A98.354 _92.380.391

Las plusvalias estan sujetas a prucbas anuales de deterioro y corresponden a la adquisicion
del control de los siguientes negocios:

Fecha de adquisicion  30un-2019  31-dic-2018
La Hipotecaria {Holding)

Inc. Dicigmbre 2012 1,166 708 1,166,708
Activos y Pasivos -

Generali Abril 2018 11,838,003 11.938.003

13,104,711 13.104.711

Prueba del deterioro del valor ~ Assicurazioni Generali S.p.A.
Al 30 de junio de 2019, para la plusvalia calculada sobre los aclivos y pasivos adquiridos, la
administracion no identificd la existencia de indicadores de deterioro.

El importe recuperable de esta UGE se basdé en su valor en uso, considerando |a estimacion
de flujos futuros generados por la UGE, comparado con su importe en libros.

Las supuestos clave Wwilizados en el cdlculo del importe recuperable se sefalan a
continuacion. Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacion de la
gerencia tomando como base las proyecciones de las perdidas y ganancias a cinco anos,
teniendo presentes fuentes externas comao internas.

En porcentaje
Tasa de descuento 12.0%
Tasa de crecimiente de valar terminal 3.0%
Tasa de crecimiento presupuestada da flujo

{promedio para los préximos cinco anos) 4.0%
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La tasa de descuento utilizada es la de costos de capital (Ke), estimada bajo la metodologia
del modelo de fijacidn da precios de activos de capital (CAPM) por sus siglas en ingles.

Las proyecciones de los flujos de caja esperados futuros, incluyeron astimaciones especificas
para cinco anos y una tasa de crecimiento temperal con posterioridad a esos cinco ainos. La
tasa de crecimiento terminal, se determind sobre la base de la estimacion de la gerencia de la
tasa de crecimiento anual, compuesta de largo plazo consistente, con el supuesto que
efectuaria un participanta en el mercado.

Adquisicion de Subsidiaria

A partir del 12 de abril de 2018, se completd el proceso donde la subsidiaria ASSA Compania
de Sequros, 8. A. y Subsidiarias adguiere los actives, pasivos y operacién comercial de
Assicuracioni Generali S.p.A. sucursal Panama ("Generali”).

La adquisicién de los activos netos de Generali generd una plusvalia de US$11,938.003
luego de realizar ajustes a los valores razonables de los activos adquirdos y pasivos
asumidos.

Estas adquisiciones de control tuvieron el siguienta efecto en el activo y pasivo del Grupo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 20,838,820
Cuentas por cobrar de seguros, neto 25,785,857
{Cuentas por cobrar otras 3,863,121

Participacion de los reaseguradores an las provisiones sobre

contratos de seguros (nota 11) 11,565,811

Inversiones en depdsitos a plazo (nota 10) 186,755,423
Activo fijo (nota 12) 10,689,443
Dtros activos 11,741,180
Activos intangibles 79,275,680
Provisiones sobre contratos de seguros (nota 11) (177,442,119}
FReaseguros por pagar (544,026)
Cuentas por pagar de seguros y ofras {16,129,898)
Activos netos identificables totales 156,399,292
Contraprestacion transferida 168,337 295
Menos: efectivo en subsidiaria 20,838,820
Total de la contraprestacién transferida 147,498,475
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Activos adguiridos y

pasivos asumicdos Mnmdulugia de valoracidn

Inversiocnes El valor razonabie se estimo con base en ef precio a la fecha de andlisis
de valor y el valor nominal por instrumento. Para los instrumentos de
patrimonio, se considerd al nimero de acciones v el precio por aceion.

Cuentas por cobrar El valor razonable de las primas se estimé bajo un enfoque de tasas de

seguros perdida (loss rate approach), considerando los siguientes insumos;

+ Segmentacidn de las ptimas por cabrar,

+ Estimacién de tasas de pérdida con base en informacion
histdrica.

» ‘Valor presente de ta exposicion al riesgo de crédito.

= Estimacion de las pérdidas esperadas de las primas por cobrar
vigentes a la fecha de valoracion,

Participacién de los
reasequradores  sobre
contratos de reaseguro

La estimacién de los impories recuperables de reaseguros son
evaluados de acuerdo a las probabilidades de incumplimiento segun la
tabla establecidas en el ardiculo 8.20 2 de Solvercia Il De acuerdo a este
arficulo, se establece una probabilidad de recuperacion en funcidn de la
mutualidad de riesgos de seguros transferidos, las responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor y |a naturaleza del contraio de reaseguro;
asi como las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte.

Propiedades,
mobiliario, equipo ¥
mejoras, neto

E| valor razonable de las propiedades se tomod en base al valor del
avalio provisto por peritos valuadores independientes. Para aguellos
activos que no cuenlan con avallos (principalmente mabiliaric), se tomd
el saldo registrado a la fecha de adquisicidn, neto de la depreciacion.

Reserva matematica

E! valor razonable de la resernva es calculade de acuerdo con los
supuesios eslablecides en las notas tecnicas de los productos vigenies.
Los principales supuestos por tipo de producto son: mortalidad, tasas de
interés y cargos por administracidn y primas pagadas.

Resernva de siniestros
incurridos ¥ en tramite

El valor razonable de |a reserva es calculado sobre todos los ramos de
seguros, mediante las siguientes metodologias:

= Hesponsabilidad civil y ramos generales — Chain Ladder

+ Incendio, vida y salud — Siniestros esperadas

» Aulc - Chain Ladder y siniestros esperados

Heserva técnica por
riesgo en curso

El valor razonable de la reserva consiste en el caiculo de prorrata diaria
por péliza considerando la proporcidn no devenga y multiplicado por la
prima suscrita neta de cancelaciones,

Reserva de dividendos

La metodologia considerada para calcular la reserva de dividendos para
los asegurados consiste en calcular el 8% de los intereses ganados de
cada una de las pdlizas con participacidn. En adicidn, la Administracion
otorga dividendos por buena siniestralidad a los clienfes que tienen un
alto volumen de primas. La metodologia para calcular estos dividendos
esta determinada por una férmula segun sea el caso de cada cliente.
Dicha férmula considera las primas suscritas menos los reclamos
pagados incluyendo IBNR, menas gastos administrativos y comisiones.
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{14) Emisiones de deuda y obligaciones

Las emisiones de deuda y obligaciones del Grupo se presentan a continuacion:

Emision total
gutorizada  Tasa deinterés Vencimiente = 304un-2019  31-dic-2018

Valores comerciales negociables USE00,000.000  3.00%-3 68 12 mases 89,063,000 90,320,004
Molas comenciales negociabes LISE180 000,000 4.00%-5.00% 12 mases 107.012.000 113,087 00K
Certificados da inverzidn LS5 B0000.000  5.26%-6.50% 12 mases 37,940,000 15,880,000
Bonos ardinarios LSS 20000000 4.75%-10.05% 2020 A7 716,068 19,784,024
Chligaciones negociables LI5S 35,000,000 5.00%6.60% 12 mesas B 7A3,000 18,541,000
Boros US$ 50000000 520%-7.00% 2007209 12067000 13,486,000

Total emisiones de deuda 303,577 058 271,568,024
Lirea da crédito para capital de trabajo Libos anual + un

— garantizacia LISE 17,000,000 nargen 2020 12,500,000 13,500,000
Linea de cradila mtativa para capital Liber anual + un

de trabajo — garantizada LIRS 10,000,000 margen 2020 7,500,000 7.B00.000
Linea de crédto rotativa para captal Libor anual + un

da trabajo — garantizada LSS 5,000 000 margen 2021 4,750,000 &.000,000
Linea da crédito rdatva para capital Libor anuat + Ln

dea trabajo = garanizada LJS% 5,000,000 EL 2021 2, 06K, 000 4,500 825
Lirnea da crégito rotativa para capilal Libor anual + un
de trabajo - garartizada UsH 5,000,000 mangen 2020 Q 1,700,000
Lirnesa da cradito rotativa para capital Lipor anual + ur
da lrabajo - garantizada US$ 5,000,000 mErgen 2023 a 3000, 00
Lines de cradito rotativa paa capital Libeor Arwal + un

de trabajo — no garantizada LSS 10,000 000 MArgen 2020 1,000,000 7,000,000
Linea de crédits rotativa para capital

tle frabajs — no garantizada LISE 40,000,000 Anual fija 2020 25,000,000 40,000,000
Linea de crédito para capital de trabaja

— gamantizada LSS 20,000,000 Anaal fija 2021 15,500,000 19,000,000
Linea de crédito para capital de trabajo Libor anual + un

— garantizads US5 25,000,000 MANGEr: 2019 11,283,333 14,088,667
Linea de cradito rotativa para captal Libor anual + wn

da trabajn = no garantizada US$38.000,000 margen 2022 17,182,308 20,078,023
Linea de cridite para capital da tratajo Libar anual + un

— garantizada LISH 30,000, margen 2024 B BLA 125 10,5320 7
Lirea de crédito para capital ¢e trabajio Libewr amual + un

= garantizada ISE 15, 000, 00 margen gl 11 166 667 39,900 000
Linea de crédilo para capilal de trabajo Libor anual + un

= garantizada LSS 17,000,000 riargen 2020 17,000.000 17,000,000
Linga de crédito para capdal de trabajo Libor anual + un

— garaniizada LIS 32,000,000 margan 2026 28,000,001 25 714 285

OTF + un
Linea de crédito para capital de trabajo US% 3,700,000 m 2020 467 921 615,452
DTF +un

Linea de créditn para capital de trabajo US§ 6,200,000 marger 2020 1,013,829 1,538,580

Tolal lineas da crédilo 183,282,185 236,043 552

Subtotal que pasa 466,850,243 507,611,586
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Subiotal que viepe
Financiamiento a cordo plazo

Préstame garantizago

Préstama garantizado

Fréstam o garantizado
Préslamno garanlizado
Frastamo garantizado
Fraslamo garanfizado
Préaslamo garaniizado

Frastamo garartizado
FPréstamo garantizado
Fréstamo garartizado

Einanciamiento a largo plazo
Financiamiarmao garantizacdo

Fnanciamiento garantizado
Financiamisno
Financiamiamo garantizads
Financiamismta garantizada
Financiamianto garantizac
Financiarmi=mo garantizada
Financiamignio
Financiamianio
Financiamiono
Financiamizmo

Préstameo garantizado

Préstamo garantizado
Total ohligacicnes

' Sub total
En poder dal Grupa
Tatal

Emizign total

putorizeda Tasa deinterés Yencimiento

LISS 8,120,000

LS5 5.889,000

USE 5,000,000

US$40,000,000

Us§10.542,000

US$2.000,000

LS$E10,742,000

LISH5,000, KK
LISES55 000,000
LI3$36,000,000

LIS$17 500,000

LIS340,000.000
LIS510,000, 000
LS540 040, 000
LISS 7,500,000
LIS510,000, 000
US510,000 000
LIS512 000,000
LIS§10,000, 000
L8512 500,000

LIS55,000,000
LIS516,086.445

LISE3.000,000

Total de emisionas da deuday  OHligaciones
mas. irteresas por pagar sobre obligacionas
menos; gastos de amision ¥ ofos cargos por financiamiento

Irterés amss
ponterado de
4, 78%
Irtaras amzal
ponderado de
5.B84%
Libor 6M +

2.50%
Intards anual
ponderado
da 5.41%
Intarés anual
ponderado
da 5. 66%
Irtaras anual
pongderads
de 5.59%
Intands anual
pondeado da
5.88%
Interds anual
ponderado da
4 M2
3. 75%
3.50%

|mterds anual
pondarado te
O
nterés anual
ponderado de
B6a%
Lilar Ghed 25%
4 0%
Lioor 34, 40%
Libor 64 50%
Ligor Bhi=+5,00%
Lilbor B4, 707
Litir Bhil+d,15%
Libor G4, 20%
10.20%
Prima Rate+3%
7 lasa minima
{Prime+3.5)
Fevisably
anuakranta
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2019

20119

2019
20149
2019

201 8-2027

201 2-2026
2020
2025
2019
2025
2024
20g
2020
2024
2023
203

2022

3un-2019 z
465,869,243 507,611,586
o 5,000,000
3,380,000 ,200,000
] 5,000,000
11,000,000 5,406,000
2,000,000 2,550,000
] 2 063, 000
6,850,000 o
] 2,593,000
¢ 55,000,000
35,000,000 0
11,605,199 13,089,427
18,998 520 14,498,055
10,000,000 10,000,000
16,438,105 18,439,653
533,333 1,666,667
7 058 824 7,647,055
£ 470,566 7.058,823
7,000,000 7,000,000
13,000,000 10,000, 000
12,500,000 12,500,000
0 5,000,000
15,566,046 15,855,145
2655,125 2 744,725
172,353,747 216,202,858
530,212,900 723,904,944
2010676 2539814
{2,083 5 79) (1,765,327}
629,130,006 724,678,931
(4,150,309} (5,450,000
634,576,177 719,528,931
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Los wvalores comerciales negociables son programas rotativos emilidos en Panama
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores. Estos constan de seis
programas rotativos de hasta US$200,000,000 los cuales se encuentran respaldados de |a
siguiente manera;

= Un programa por el monto total autorizado de hasta US$10,000,000 se encuentran
respaldado por una fianza solidaria de Grupo ASSA, 5. A, y crédito general de La
Hipotecaria {Helding), Inc. Actualmente este programa no tiené emisiones en
circulacién.

+ Cinco programas por el monto total autorizado de hasta LJS$190,000,000 respaldado
con crédito general de La Hipotecaria (Helding), Inc.

Las notas comerciales negociables son titulos emilidos en Panama y autorizades por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Al 30 de junio de 2019, existen cuatro programas
aulorizados de los cuales el primero por US$40,000,000 se encuentra respaldado con el
crédito general de Banco La Hipotecaria, S. A., un fideicomiso de garantia de créditos
hipotecarios y una fianza solidaria de Grupo ASSA, 5. A,

Las colocaciones de los olros tres programas corrésponden a, dos programas por la suma de
US$50,000,000 y uno por US$100,000,000 respectivamente, estan respaldados solo por &l
crédito general de Banco La Hipotecaria, S. A,

La subsidiaria Banco La Hipotecaria, S. A liene aulorizado por la Superintendencia del
Mercado de Valores de El Salvador dos emision que suman US$B0,000,000 en Certificados
de Inversiones (Cl).

Las obligaciones negociables constan de un plan rotativo de hasta US$35,000,000 en Papel
Bursatil, autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador,

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resalucidn 015094871-006-000 del 8
de octubre de 2015 autorizé la inscripcion de Bonos Qrdinarios en el Registro Nacional de
Valores y Emisores y su respectiva oferta pablica.

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria de Colombia ha emitido bonos ordinarios a mediano
plazo por US$17,145,890 (31-dic-2018: US$17,145,890) a una tasa de 10.05% (31-dic-2018:
10.05%) a un plazo de 5 anos, la fecha de vencimiento es el 10 de diciembre de 2020.

La Junta Directiva de fa subsidiaria Banco La Hipotecaria, mediants acla de junta directiva
del 24 de mayo de 2018 autorizé |a emisidn de un programa de Covered Bond por
US$200,000,000. Al 30 de junio de 2019, se han emitido Covered Bond a mediano plazo
netos de comisiones por US$40,158,572 (31-dic-2018: US$10,431,421}, a una tasa de 5.5%,
a un plazo de 5 anos, cuya fecha de vencimiento es el 15 de septiembre de 2023. No ha
habido incumplimiente en el pago de capital e intereses en relacion a dicho bono.
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El Grupo tiene autorizado por la Superintendencia de Bancos y Ctras Instituciones
Financieras de la Republica de Micaragua una emision de valores estandarizados de renta
fija de US$50,000,000 desmaterializados y en denominaciones de US$1,000 con intereses
pagaderos trimestralmente, los cuales se encuentran respaldados por el crédito general de
la subsidiaria Banco de Finanzas, S. A. (el emisor). Al 30 de junio de 2019, el saido colocado
es de US$12,057,000 con vencimientos entre 2019 y 2022, a una tasa entre el 5.90% vy
§.00% (231-dic-2018: saldo colocado US$13,486,000, vencimientos entre 2019 y 2022, tasa
entre 5.90% y 9.00%).

Al 30 de junio de 2019, las obligaciones mantenian las siguientes garantias:

30-jun-2019 1-dic-2018
Linea de crédito IFC-Trade 8,450,000 13,250,000
Linea de crédito BID 3,780,000 5,000,000
Bonas de Pagos por
Indemnizaciones (BPI's) (véase Nota 10) 0 2817 187
Cartera de préstamos hipotecarios {vease Nota 9) 149,630,043 219,397,652
Carlara de crédito (véase Nola 9) __ 87 049,489 90,107,860

248 909,532 230,572,679

(15) Obligaciones subordinadas

Al 20 de junio de 2019, la subsidiaria Bance de Finanzas, 5. A., manienia las siguientes
obligaciones subordinadas.

dA0-jun-2019 3-dic-2018

Frastamo otorgado en Délares, bajo el esquema de Deuda
Subordinada por un monto de US$11.250,000 emitido en junic
de 2014 con vencimiento en abril de 2022 Tasa de interés
variable Libor 8 meses mas 6.75% (7.28%), con perfodo de
gracia de 5 afos. 3,214,286 11,250,000

Préstamo otorgado en Ddlares, bajo el esquema de Deuda
Subordinada por un monto de US$3,750,000, emitido en junic
de 2014 con vencimiento en abril de 2022, Tasa de intergs
variable: Libor 8 mesas mas 6.75% (7.28%), con periodo de

gracia de 5 afios. 9,642 857 3,750,000

Total de deudas subordinadas 12,857,143 15,000,000

Mediante la suscripcion del contrato de préstamo, el Banco de Finanzas, 8. A. acordo con el
Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), que en caso de liquidar sus
operaciones, el acreedor renunciara a todo derecho de preferencia y aceptara que el page de
las obligaciones del banco se efecile luego de canceladas las deudas con los demas

acreedores no subordinados,
f
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{16} Capital
Agcignes comunes
Al 30 de junio de 2019, & Grupo ha emitide 10,262,608 acciones (30-jun-2018: 10,252,163
acciones) de las cuales 130,049 acciones (30-jun-2018: 136,965) se mantianen en lesoreria
guedando un total de acciones en circulacion de 10,132,558 (30-jun-2018: 10,115,198,

30-jun-2019 30-jun-2018

Mamero de accicnes autorizadas, sin valor nominal 12,000,000 12,000,000
Numero de acciones emitidas:

Al inicio del periodo 10,250,780 10,223,722
Emitidas durante el periodo (nota 21} L 11,073 22,441

Al final del periodo 10,261,853 10,252,163
Menos: acciones en tesoreria (130,049) (136,965}
Accianes en circulacian 10,131,804 10,115,198
Capital pagado:

Saldo al inicio del periodo 59,508,081 57,268,460
Emitidas durante el pericdo 939,289 1,520 416
Ventas de acciones en tesoreria 605,199 0
Total capital pagado 61,052 569 58,788 876

Los poseedores de las acciones comunes tienen el derecho a recibir dividendos segiin se

declaren de fiempo en tiempo y tienen derecho a un voto por accion en las asambleas de
accionistas del Grupo.

Acciones preferidas emitidas por compania subsidiaria

Al 30 de junio de 2019, se ha autorizado un total de 10 emisiones publicas de acciones
preferidas no acumulativas a la subsidiaria La Hipotecaria (Holding), Inc., registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y listadas en la Bolsa de Valores de
Panama. El total de las acciones preferidas es de US$23,000,000 distribuidos en acciones
por un valor nominal de cien doélares (US$100) cada una. Eslas acciones presentan una lasa
de interés entre 6.75% y 7% anual no acumulativas y distribuyen dividendos trimestralmente,
sl la Junta Directiva 1o declara. Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2019 no se
realizaron emisiones de accianes preferidas.

Los prospectos informativos de las ofertas publicas, establecen las siguientes principales
condiciones:

» Acciones Preferidas No Acumulativas (en adelante, las “Acciones Preferidas™) con
derecho a recibir dividendos cuando estos sean declarados por la Junta Directiva, pero
sin derecho a voz ni voto.

« |a declaracidn y el pago de dividendos es una potestad de la Junta Directva del Emisor.

= FEl pago de los dividendos correspondientes a un periodo anual, una vez declarados, se
realizard mediante pagos trimestrales, los dias quince (15) de marzo, quince {(15) de
junia, guince {15} de septiembre y quince (15) de diciembre de cada ano.
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Dividendos declarados
Los dividendos han sido declarados y pagados coma sigue;

30-jun-2019  30-jun-2018

US$1.20 por cada accion comun emitida [(30-un-2018: UIS$H1.00) 12,148,189 10,080,943
Accl referidas emitid 30-jun2019  304un-2018
Emigiones varias que totalizan US$23,000,000 a tasa

de interés anual entre 6.75% v 7.00% (igual 2018) 767,360 201,881

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria La Hipolecaria (Holding) no ha redimido acciones
preferidas (31-dic-2018:; 2,000,000).

{17) Participacion no controladora
La participacién no controladora representa la participacion de otros accionistas en las
siguientss subsidiarias:

% de la participacidn

no controladorg
Subsidiaria 2019 2018 20-jun-2019  31-dic-2018

La Hipalecaria (Holding), Inc. 30.984% 30.9084%, 21,653 656 20,425,245
Mas: acciones preferidas en subsidiarias netas

de dividendos pagados 8,047,178 8,568,374
ASSA Compania de Seguros, 5. A. [Panama) G.0191% 0.0209% 44 644 40,773
ASSA Campaniia de Seguros, 8. A, (Micaragua) 1.3934% 1.3954% 447 771 415,470
ASEA Compariia Tenedora, 3. A 4.9881% 4.9881% 17,006,213 15,418,768
Grupo BOF, S. A. 40.3601 % 40,3601 % 33.614.069 34,578,225

B0, 303,531 79,446,855

El movimiento de la participacion no controladora se detalla a continuacion:

30jun2019  31-dic-2018

Saldo al Inicio del periodo 79,446,856 &0, 029 504
Farticipacion en la uliidad neta 2603626 5,482,485
Participacion en otros resultados inteqgrales {204.552) {2.436,068)
Digminugién en acciones preferidas 0 (2,000,000}
Dividendos pagados por subsidiarias {149.213) (1)
Dividendos pagados sobre acciones preferidas {7TE7.360) [1.573,271)
impuestos sobre dividendos v complementario en
subsidiarias {25,125} {54,814}
Saldo & final del periodo B0, 803,531 79,446,855
P
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{18) Primas netas ganadas

Las primas netas ganadas se detallan de la siguiente manera:

Sequras Generales Seguros de Parsonis
0-jun2019  0-um2018  30-jun2013 30-jur- 2018 30-jun-2019 30-iuun-2018

Primas amilidas, nelas de

cancelacionss 156,458,543 163,654,291 133,082,508 105,551 282 318,551,351 269 205,572
Cambio en la provisicn de

fESQo Bl CUrso 3,344 537 5441 784 (1,594 71667 956035 1,750,371 5,599,823
Cambio e 13 provisitn

sobra polizzas de vida

Irdividual a kamgo plazo 4] [¥] {8,716, 481} (6,928,143} (8,716.461) 65 570, 143
Primas brutas ganadas 129,813,380 169,006 075 - 122,771 861 90,581,178 312585241 2R BTT. 263
Menos: primas cedidas &

reasagLTadores (108, 788 231} {05,026, 714y {40,978, 743) (37 427.005) [ 158, T6G,274) (132,481, 719)
Cambin 2n la provision

Dara fiesgo en CUrso

cedidas {804,076 4,797 96 1,665 609 1,779,156 861,633 6577116
Primas cedidas {108,582, 307) (50,226, 754) 48,313,024} 135 647.845) (157 905,441) 125,674,803}
Primas natas ganadas B0, 221 073 78.869.321 74,458, 727 62,933,329 154,678.600 142 B2 B30

{19) Reclamos y beneaficios netos incurridos
Los reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurados se detallan a continuacion:

Sequros Generales Sequros de Parsonas Total

Sjur2019  30Hun2r8 2019 28 M jun2018  30-jun3NA
Reclamas v gastos de ajusles da
reclamos 59,653,342 63,454,069 52 885378 42 639,572 112 518,726 06,194,511
Salvamantis y recuperaciones (2 373.918) (3,736 BE2) 0 i {2373 318) (3,736 853}
Cambics en |a provisidn para
raclamos en temites a cargo de &
asaguradora 3,512,155 (9760909 (8562682 7O3ET 235 (9,050,527} (2,402, 7E4)
Reglamns y beneficios incwridoa . 6,791 5385 49,548,087 44,302 596 50,008,807 106,094, 281 99 354,894
Feazeguro recuperads ce ks
HASSQUIALONES 124 744 468} (31, 446568) (15 8B0803)  (11.724.607)  (4D7I5351)  (42.170.052)
Cambios en la provision pars
simbestros IRCUrficos & cangs de los
reaseguradares _fad2eiiny 10932115 7030 454 18.006,316) 57833 4,835,799
Participacion de los
reasequradores &n los reclamoes y
baneficios incumridos (=R 166, 568) (20513 4400 (A.990,448) (17 821,018) (BT AS7 0180 (58334 455)
Reclamos nelns incurridos 3262506 28,434 6547 35312247 32,185 784 a7 957 263 61,620 441
Bereficios por reembolsos ¥
rescates a [ B.842.646 5.254.278 6,842 6406 5,204,278
Reclamas ¥ benaficios de los
tenedores de pdlizas incurridos I2625.016 29,534 547 42,154 BE3 I 480, 072 74779900 GE.BT4, 719
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{20) Costo de suscripcion y adquisicidn de pdlizas

(21)

Los costos de suscripcion y de adquisicion de polizas se detallan a continuacion:

Seguros Generales Seguros de Personas Tolal

30una018  304un2018  30Jun2019 302018 30-iun2018°  J0-un-2018
Comiglares pogadas 19,848, 703 17,753 243 12,556,023 9,238 640 32 404,726 26,991,983
Costos de asistenclas | BE63,621 1,830,509 1,030,952 650,268 2,700 573 2 AB0 77T
Impuesios scbre primas 2542176 2,215, 409 2 DBE, 596 1,577,104 4, 630872 3.796.513
Gasles de cobranzas 2102176 2AE3.T1Z 3,370,496 2200, 768 5472672 4,643,481
Excasn do pérdidas 3377450 11,396,807 1,681,686 1,327,185 5,059 138 12,724,002
Mans|o de coaseguras 91,918 (42,926 (25,0945 21,974 g E21 {20,952
Qlros coslos (ingresos) de
SuSCrpridn £1,883 24,322 |, Bad. 568 1,926,735 1.386.451 1,961,057
Total de costos de
adgulsician 29 oy 35.545 266 23 57 326 17,031,685 52,201,253 52,576,951
Gastos de personal

Les gastos de personal s detallan de |a siguisnte manera:

30-jun-2019  30-jun-2018

Sueldos y remuneraciones 22100346 21,399,932
Baonificaciones y participacion de utilidades 3,888,672 4,200,737
Prestaciones laborales 3,916,675 3,611,139
Indemnizaciones 635,338 1,094,772
Seguros 645,881 580,298
Gastos de viajes 413,825 420,637
Cursos y seminarios 446,608 349,921
Uniformes v atencidn al personal 683,321 608,278

32.730,566 32265714

Al 30 de junio de 2019, el Grupo manejaba un capital humano de 2,464 (30-jun-2018: 2,697}
colaboradores permanenies.

Plan de Opcidn de Cornpra de Acciones

En la Asamblea Ordinaria de Accionistas de Grupo ASSA, 5. A, celebrada el 28 de abril de
2010, se autorizé a la Junta Directiva del Grupo a emitir y vender hasta 200,000 acciones
comunes sin valor nominal, al precio, forma de pago y otras condicionas que estime
conveniente a los ejecutivos principales de Grupo ASSA, S. A vy sus subsidiarias. El 19 de
maye de 2010, la Junta Directiva aprobd un plan de otorgamiento de opciones a los
gjecutivos &l cual concluyé en mayo de 2014, Al cierre del plan se celebraron contratos de
adjudicacién con colaboradores por 188,268 acciones. El plan concede al ejecutivo el
derecho de ejercer cada adjudicacion en cuatro partidas iguales a partir del primer aniversario
de cada asignacion, a un precio especifico, &l cual es eslablecido anualmente por la Junta
Directiva de Grupo ASSA, S. A, Al 30 de junio de 2019, los gjecutivos de las subsidianas
ASSA Compaiiia de Seguros, S, A. han ejercido 145,511 (30-jun-2018: 139,871} opciones
adjudicadas de un total de 170,111 opciones disponibles para ejercer (30-jun-2018: 170,111).
Estos colaboradores tienen un periodo de hasta 10 afios a partir de la fecha del inicic del plan
para ejercer sus opciones.
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El 22 de julio de 2015, la Junta Directiva de Grupo ASSA, S. A., aprobo un nuevo plan de
adquisicion de acciones. El nuevo plan estima una cantidad adicional de 150,000 sobre el
saldo de la cantidad de acciones aprobadas para el plan anterior, las cuales fueron
aprobadas en la Asamblea Ordinaria de Accionistas de Grupo ASSA, S. A, El nuevo plan
tiene vigencia de cinco afios a partir de su primera atribucion en noviembre de 2015 y consta
de dos modalidades:

s E| plan de opcianes, le conceds al ejecutivo el derecho de ejercer cada adjudicacion a
partir del primer aniversario de cada atribucién, en cince partidas de 15% los primeros
tres afios, 25% el cuarto afio y 30% el quinto afo ejercibles hasta por un periodo de
diez afios a partir de la fecha de cada adjudicacion. Al 30 de junio de 2019 se han
celebrado contratos de atribucion netas con colaboradores bajo este programa por
92,344 (30-jun-2018: 656,380 opciones y los ejecutivos han ejercide 11,021 opeiones de
las 34,868 (30-jun-2018: 19,275) disponibles para ejercer.

« El plan de concesion de acciones olorga al ejecutive el beneficic de recibiv hasta una
cantidad fija de acciones comunes del capital social de Grupe ASSA, 5 A. atribuidas
anualmente por un periodo de hasta cinco afos. Cada atribucién sera adjudicada a
partir de su primer aniversario, en cinco partidas de 15% los primeros tres afos, 25% el
cuarto ano y 30% el quinto afio. Bajo esta modalidad, el Grupo otorga la adjudicacion
sin requerir un aporte por parte del participante. Al 30 de junio de 2019, se han
celebrado confratos de atrbucion netas de concesiones por 25069 (30-jun-2018;
25,417} acciones, de las cuales ya fueron adjudicadas y ejercidas B,505 acciones.

{a) Medicion del valor razonable
El valor razonable de las opciones de acciones de los empleados se midié con base en al
modelo Black-Scholes donde se toman en consideracion las variables del valor de
mercado de la accion, el factor de riesgo en el tiempo y el valor al cual fue establecida la
opcion. Se consideran igualmente datos como a rotacion de ejecutivos y 1a posibilidad de
cambios en las tasas de interés.

El precio de ejecucidn de la gpcidn se ha tomado sobre el valor de mercado de 1a accidn a
la fecha de otorgamiento de la opcidn con un descuento entre 15% y 10%, segun cada
plan. La volatilidad esperada se ha basado en una evaluacién de la volatilidad historica
de! precio de las acciones durante los dltimos 12 meses antes del otorgamiento de |a
opcion. La tasa de interés se basa en el promedio de los depdésitos a plazo que mantiene
el Grupo a la fecha de otorgamiento de la opcién. El rendimiento anual de la accion
considera el dividendo pagade por accidn durante el dltimo afo entre el precio de la
accion a la fecha de concesion.
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{22) Gastos generales y administrativos
Los gastos generales y administratives se detallan de !a siguiente manera:

30-un-2019  30-un-2018

Reparacion y mantenimiento de edificios y equipos 2,873,396 2,947,707
Luz, agua y teléfono 2,061,510 1,928,402
Anuncios, propaganda y promaciones 2,860,464 998,087
Papeleria y utiles de oficina 109163 167,526
Porte postal e impuestos 1,787,071 2,053,439
Cuotas y suscripciones 560,085 646,077
Servicios profesionales y gastos legales 4 448 378 4,787,751
Donaciones 217,852 86 442
Alquller de edificios y equipos 2 898,458 2,497 528
Cafeteria 29,829 35,889
Seguros 164,559 113,232
Aseo y limpieza 146,110 207,606
Digta a direclores 481,657 493,698
Cargos bancarios 107,516 94,275
Servicios de cobranza 954,427 615,632
Miscelaneos 4,126,196 6,498,629

23,826,571 24,171,930

(23} Impuestos
Las subsidiarias del Grupo se rigen bajo las legislaciones fiscales establecidas en sus paises
de constitucion, Sus tasas de impuesto =obre |a renta aplicables a la renta gravable son entre
25% y 4% vy existen subsidiarias en ofras jurisdicciones donde por la naturaleza de la
operacién no se genera impusstos.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafias en Panama estan sujetas a
revision por las autoridades fiscales por los Ultimos tres anos, segln reguiaciones fiscales
vigentes, incluyendo el periodo terminade el 31 de diciembre de 2018. Ademas, los registros
de las companias puaden estar sujelos a examen por las autoridades fiscales para
determinar el cumplimiento con la ley del impuesto de timbres, del impuesto de transferencia
de bienes muebles y servicios, del impuesto de transferencia de bienes y prestacion de
servicios, de primas emitidas y primas brutas pagadas.

El monto del impuesto scbre la renta aplicable estimado a pagar de las subsidiarias es de
US$6,063,777 (30-jun-2018: US$5,617.337).

30-jun-2019  30-jun-2018

Impueslo sobre la renta estimado 6,083,777 5.617,337
Impuesto sobre la renta diferido {1,084,727) 276,422
Total de impuesto sobre la renta 4 979,050 5,893,759
69
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La conciliacidn entre la utilidad financiera con el gasto del impuesto sobre la renta del Grupo,
como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion.

30-jun-2019 30-jun-2018

Utilidad financiera anles de impuesio sobre la renta 47,958,640 49,243,339
Impuesto sobre ia renta utilizando la tasa de

impuesto dornéstica corporativa 9,805,325 B.B27 405
Gastos no deducibles 2,363,473 2473340
Ingresos exentos de impuestos (5,906,865) (5,363712)
Efecto de arrastres de pérdidas ufilizados {18,225) (71.415)
Retencion definitiva de impuesto {179,931) (231,865}
Cambio en diferencias temporales {1.084.727} 260,106
Total de impuesto sobre la renta 50 _5.893.759
Tasa de impuesto efectiva promedio 10.38% 11,97%

El impuesto sobre la renta diferido esta compuesto por los siguientes componentes:

30-jun-2019 31 -die-2018
Diferencias Impuesto Diferencias Impuesto
temporales diferido temporales difarido
Im a diferida
Provigion para primas no devengadas,
netas 2,175,506 651,005 2,630,894 787,058
Provision para deleriore de primas par
cobrar 651,675 197.983 768,006 228115
Provisién para comisiones de agentes e
intermediarios 2,801,765 840,530 1,759,722 827,917
Comisiones sobre prestamos 166,220 49,866 164,798 50,939
{Gastos de organizacidn 45,253 13,576 59,447 20,834
Provision para cartera de creditos 881,915 197,564 603,038 170,464
Provision para bienes adjudicados 95,837 28,751 05 836 28,751
Provision por prestaciones laborales 2,028,085 529,433 2,324,452 601,183
Ctras provisiones y estimaciones 4,797,432 1,701,764 3910075 1,266310
Total impuestio diferido activo 13,453,689 4,210,562 12,331.269 3,681,571
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(24)

n-2019 31-dic-2018
Diferencias Impueste  Diferencias  Impuesto
temporales diferido temporales diferido

Im ri sivo
Provision para primas no devengadas,

netas {B07.579) {228 473} {200,022} {244,041)
Pravisidn para deterioro de primas por

cobrar (81,395) (22 876) (33.848) (8,462}
Provision para comisiones de agentes e

intermediarios 0 0 {2,665 943) (799, 7R3)
Provisidin para carlera de créditos {6.215,173}  (1,864,552) (9.448 328) (2,B33,B98)
Provisidn para prestacionas laborales (962.868) {288,056) {898 218) {268,072}
Activos intangibles {385.708) (115,713) {238,051} (71,415)
Otras provisiones y estimaciones (4,422 699) (1,167,928 (168,159) {43,053)

Total impuesto diferido pasivo (12,875422) (3,687,598) (14,351,567} (4.268,724)

La conciliacion del impuesto dileride del afo anterior con el perlodo actual es como sigue:

30-jun-2019 31-dic-2018

Saldo inicial del periodo (587,153) 542 861
Viene de subsidiarias adquiridas 1] 4]
Efecto de conversion de moneda 25,390 (G4 417)

Mas {menos):

Pravision para deterloro de primas por cobrar 75,611 166,369
Comisiones {36,400) {6,230)
Provision para primas no devengadas, netas (123,760} (659,663}
Provisidn para carnera de créditos 996,448 {1,145 365)
Provision por prestaciones laborales [93,966) 2,690
Gastos de organizacion {7.258) 10,284
Agtivos intangibles {63,488} 7.433
{Otras provisiones y estimaciones 337 542 558,885
Iimpuesto diferido al final del periodo 522 964 (587,153)

Con base an los resultados actuales y proyectados, la Administracion considera que habra
ingresos gravables y suficientes para absorber los impuestos diferidos actives, detallados
anteriormente.

Fideicomisos bajo administracion y custodia

El Grupa actila como administrador y fiduciario de contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de
clientes. Por tratarse de un semvicio de agente reglamentado mediante contratos que definen
y limitan las responsabilidades del administrador y fiduciario y contienen ciertas cldusulas de
proteccidn, la administracién considera que los riesgos inherentes a esta aclividad han sido
debidamente mitigados.

Al 30 de junic de 2019, el valor de la cartera de préstamos de los fideicomisos bajo
administracion ascendia a US5285,214,388 (31-dic-2018; US$198,053,932).
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{25) WHilidad por accion
Lhilidad basica por accion comun
£l calculo de |a utilidad por accion comin esta basado en la utllidad neta correspondiente a
los accionistas comunes mayoritarios por US$40,375,965 (30-jun-2018: US$39.609,338),
dividida entre &l nimero promedio ponderado de accionas en circulacion durante el periodo
por 10,117,737 acciones (30-jun-2018: 10,091,555}

30un-2019  30-jun-2018

Utilidad neta alribuible a la participacidén controladora 40,375,965 39,609,340
Acciones comunes emitidas al inicio del periodo 10,248,949 10,224,309
Efecto de acciones propias mantenidas en tesoreria (130,049) {136.965)
Efecto de opciones de acciones ejercidas 13,359 24,640
Efecto de las acciones emitidas en el ano 300 0
Fromedio ponderado del nimero de acciones ordinarias 10,117,737 10,091,555
Lhilidad neta basica por accidn comun 3.99 3.92

El célculo de la utilidad diluida por accidn se basé en la utilidad atribuible a los accionistas
mayoritarios, menos dividendos pagados sobre accicnes preferidas y el promedio ponderado
del nimera de acciones vigentes despusés de los ajustes por los efectos de las opciones de
acciones de emplsados.

30-jun-2019 30-jun-2018

Utilidad atribuible a accionistas ordinarios 40,375,865 39,609,340
Promedio ponderado del ndmerc de acciones corrientes

{basicas) 10,117,737 10,091,555
Efecto de opciones de acciones en su momento de

emision 16,188 24 788
Promedio ponderado del numero de acciones ordinarias 10,133,925 10,116,344
Utilidad neta diluida por accidn .98 3.92

{26) Compromisos y contingencias
{a} Compromisos
E! Grupo mantiene compromisos fuera del estado consolidado de situacion financiera,
que resultan del curso normal de sus operaciones y l0s cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Estos compromisos y contingencias se detallan como

sigue:
30-jun-2019 I -dic-2018
Cartas de promesa de pago 57,731,448 59,847 616
Garantias otorgadas 2,230,177 2,948 657
Lineas de crédito para tarjetas de crédito 96,073,379 44,246,647
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(b)

Medianie cartas de promesa de pago, el Grupo ha adquirido el compromiso de realizar,
por cuenta de clientes, ciertos pagos a terceros una vez se cumplan ciertas condiciones
pactadas previamente. Las cartas de promesa de pago suscritas al 31 de diciembre de
2018 tienen vigencia de seis (6) meses en promedio.

El gasto de alquiler de oficinas al 30 de junio de 2019 asciende a US$2,209,877 (30-jun-
2018; US$H1,837,832).

Contingencias
Dentro del curso ordinario de los negocios de seguros, el Grupo esta invalucrado en
varias reclamaciones legales, para los cuales mantiene una provision de U352 ,986,206.

La Administracion, en consideracién a la opinién de los asesores legales, estima que

estas demandas no tienen mérito v que el Grupo prevalecera en la defensa de esfos
casos.
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(27) Valuacidn de instrumentos financieros

(a} ClasHicaciones contables y valores razonables

El cuadro que s& presenta a continuacidn misstra los importes en libras y Ios valores razonables de los activos financierss y pasivos financiercs, incluyendo sus niveles an la jerarquia del
valor razenable, El cuadro no incluye informacién para los activos financieros ¥ pasives financieros no madidos al valar razonanle si el importe en libros &5 una aproximacién razonable del

valor razonabls.

Al 30 de junio de 2019

Acllvos financleros medidos a valor razonable
Aocionas palfirmsniales

Bargs de gabiemo

Banos privados

Fondoz de irsersidn

Cerificagos de inversion

Depdedo a plazo

Activos financliercs no medides a valor razonable
Flactivn y aquivalentos o afactivo

Borws de gabiemo

Ronns privados

Fonds de ireession

Depdsitos a plazo

Reportos / Leiras del Tesaro

Prastamos, nalo

Cuenlas por coorar y otras

IrtAr&ses par cobrar

Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Depdsitas de clientas

Emisiones do ceudas v obligacionas

Chligaciones subordinadas

Cuentas por pagar y olros pasnes

Yalor en libroa Valor Aazonable
)
AVACH AYRCOL amortizade  financisros Tatal Mivel1 Hivet 2 Nivel 3 Tolal
8,532,220 G72.022 803 - 681,555,113 B.671, 710 53,396,443 618,486,960 581.555,113
12,425,984 62,119,425 74 545 409 47,264,905 32,260,504 - 74,545 409
32,6890.461 BE 423 311 - 18322772 8,008 934 50,551,127 57,862,711 118322772
49,516,403 - - 49,516,403 325,230 48,847 BHE 343.515 43515403
- 5,781,231 5,791,231 5, 781 =3 - 5,791,231
102,474 066 Q@_ﬁgﬁ&ﬂ@ g2a 70 828 61,170,778 190,556, 63 G677 B2 188 929,730,928
234 BTE 243 234 673,243 - - -
- 124,706 802 174,706, 602 ar 057,416 31,371, 881 . 128,429,287
- 43,152,964 43, 152.06< - 28,132.001 - 34,132 001
1,950,000 - 1,950,003 1,958 681 - 1,958 831
- 156,076 B14 - 156,076 6814 135,561,789 17, 500,000 153,061,789
- - 6,055 587 - 6,055 BB7 - 034,702 5,114,765 6,054,467
- 1,096 417 823 = 1085417823 - 1085417823 1085317 823
- 27,420,700 - 217,420,700 - - -
- 12412312 - 12,412,312 . . - =
- 1,201,B66 335 - 1,801.868,335 97057 418 PoAGE4 264 1 118,082,588  1.424.054 268
- - - 621,658 202 B21. 658,202 623,403,956 B23,4003 956
- - £34,879.177 E34,979.177 ] 652,687,242 652,667,242
12,857,143 12.857.143 13,503,307 13.503.307
- - 231,086 728 231,086,728 - . .
- 1,500581.250 1 500,581,250 1,289.584.505 |, 280504 500
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GRUPC ASSA, 5. AL Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Replblica de Panamd)

Motas a los eslados financieros consofidados

— e —
Valor en libros Valor Rezonahle
Losio Pasivos
Al 31 de diclembre de 2018 AYRCRH AVRCOUI  amortizado  financleros Total Nived 1 Nivel 2 Hivel3 Total
Actlvos financieros madidos a valor razonable
Acciongs patimonisies 10,042 024 B33 452 474 - 843,404 08 ¥.730.950 45,663,617 550,100.891 -
Bonae de qobiernn 3,656,876 62,008,613 - 6R,585,188 23,095,255 43 400,254 66,586,460
Banas privades 28,037,338 49,892 847 67,330,185 14, 7EE, 188 13,530,435 3.511.562 67,330,185
Fondos de invarskin 45,956,089 - - 45,956,089 1,363,462 40,348,573 4,224 054 45 956 069
Depdsitos a plazo - 2 94 623 2,904 623 . 25994 523 2,994,623
a7 B2 527 738, 668,557 826,360 B84 47 DOGBTS 1464175302  £32.936.507 182 566,356

Actlvos financleras no medidos a valor razonable
Flectiva y equivalentes de electivo - 248,297 836 - 249297936 - - - .
Bonos de gobiernn 1321862814 132,162,814 111,260,826 26,772.659 138,033 586
Banns privados - 45,018,305 - 45 018,309 - 41,2735 659 4610573 45,847,238
Depasitos a plazo - 144,088,020 144, 0B, (120 - 146 467 904 a 146,467, 904
Fréstamos, rels - 1,210,779,724 1,210,779.724 - - 1210778754 100,779,724
Cugnizs por cobrar te seguios v olras, el - . 226,624,808 275,624, 508 - - -
Interesas por cobrar = 12 864,082 12,888.062 2 - - -

- BPOBDB3RTID - 2.020,838.793 111,260,920 214477222 1215390303 1,541,128,454
Pasivos tinancieros no medidos a valor razonable
Depcsitos da cliantes - - A28,845 103 B2E B45, 103 - - E45972742 B45.972. 742
Emigiones de dewdas y phligacionas - - 718 528 931 719,528,931 - 725,704 443 725 704,443
Obligaciones suberdiradas - 15,000,000 15,000,000 - 15,821 6R2 15,821,682
Cuerias por pages v olres pasivos - 233,700 257 233,703,292 - - -

- - 1,557 077,326 1.597,077,326 1,387 495 867 1,387,498, 867

TS




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los estados financieros consolidados

{by Medicion de los valores razonables
{i) Medicidn de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los
valores razonables. Esto inciuye un equipo de valorizacion que liene la responsabilidad
general por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Mivel 3, y gue reporta direclamente a |a
Vicepresidencia de Finanzas e Inversiones.

El equipo de valorizacion revisa regularmente las variables no cbservables significativas y
los ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de
corredores o servicios de fijacién de precios, para medir los valores razonables, e equipo
de valoracion evalaa la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de
que esas valorizaciones satistacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel
dentro de la jerarquia del valor razonable del que deberian clasificarse esas
valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Junta Directiva del Grupo.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo, & Grupo utiliza datos de
mercado ohservables siempra que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, come sigue:

Mivel 1: precins cotizados {no-gjustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
identicos,

Nivel 2; datos diferentes de los precios cofizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa {es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de tos pracios).

MNivel 3: datos para el activo o pasivos que no se basan en datos de mercados
cbservables (variables no observables)

5i las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puedse
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarguia del valor
razonable que la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Grupo reconoce las transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo scbre el que se informa durante 2l que ocurrié el cambio,
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(i} Técnicas de valoracion

Tipo de
instrumento

Participacion
propietana
residual an
fideicomisos

Instrumentos de
patrimonio

Instrumentos de
detnda

Técnica de valoracién
Flujos descontados

= Enfoque  de  ingresc.

Flujip desconlado  de
dividendaos estimados
para un penode de &5
anos, y un valor terminal
an baze a una
perpetuidad estimada,
descontanda los flujos af
costo de capital de la
entidad valorada. Para e
calculo del mismo se
uliliza la melodolcgia
CAPM (Modelo  de
Precios de Activos de
Capital), ajustada por
riesgo pals.

+ Enfogue de mencado,
gjustado por riesgo de
liquidaz.

Flujos da electivo

descontados a la tasa de

rendimiento, segun curva
pais.

Variables no observables
ianifi

Supuestos de incumplimiento
{En Inglés "SOA"

Supuestos de Velocidad de
repago
{En Inglés “PSA" y "CPR")

Forcentaje de recobros ¥
tiermpo estimade para efectuar
InE recotings
(90% y 12 meszes)

« Tasa de crecimiento del
ingreso anual proyeciada de
la economia da Panama,
ajustada por el @gro del
Negocio y tasa de
perpetuidad estimada enire
0y 3%,

s Restnecldn de 10% a 20%
por liguidez.

Mo aplica.

{iii} Transferencia entre niveles de jerarquia
Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2019, el Grupo no presentd registros por
transferencia de acciones pafrimoniales de costo a nivel 3.

Interrelacidn entre las variables
no observables significativas y
valor razonable

Fl Incremento de la lasa de
descuento no Incramentaria
significalivamenta 2 walar

razonable de este instrumenio.

El walor raronasble estmado
aumentaria {(disminuiria) si;

= Tasa ce descuento de flujos
futuros de dividendos difiere;

= |La proyeccion de dividendos
difiere,

« Cambics en s lasa de
pempeidad estimada.

Mo aplica.




GRUPQ ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(iv) Andlisis de sensibilidad
Para los valores razonables de los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta,
los cambios razonablemente posibles a la fecha de balance. en una de las variables no
observables significativas, tendrian los siguientes efeclos si las otras variables se
mantuvieran constantes:

Otro resultado integral
Variacién — 100ph  Variacion + 100pb

30 de junio de 2019
Variacion de la perpetuidad
(movimiento 100 pb) 804,100 {609,926)

{28) Administracién de riesgos de instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que origina un active financiero para una de las
partes y a la vez un pasive financiero o instrumento patrimonial para la contraparte,

Los instrumentos financieros exponen al Grupo a varios lipos de riesgos. La Junla Direcliva
del Grupo ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos, Ia cual identifica cada uno
de los principales riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Para administrar y monitorear
los distintos riesgos a los que esté expussto el Grupo, la Junla Directiva ha establecido el
Comité de Inversiones, el Comité de Cumplimiento y el Comité de Riesgo, los cuales estan
conformados por directores y ejeculivos clave. Estos comités estdn encargados de
monitorear, controlar y administrar prudentemente estos riesgos; estableciendo politicas y
Hmites para cada uno de dichos riesgos. También existe un Comité de Auditoria, integrado
por directores y ejecutivos claves del Grupo que vela por establecer controles internos
apropiados para la presentacion de la informacién financiera del Grupo.

Adicionalments, las entidades bancarias y de seguros del Grupo estan sujetas a las
regulaciones de la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama; Superintendencia de Bancos y Otras Entidades Financieras de
Nicaragua; Superintendencia General de Seguros de Costa Rica; Superintendencia del
Sistema Financiero de la Republica de El Salvador; Superintendencia de Bancos de
Guatemala; Comision MNacional de Bancos y Seguros de Honduras; Superintendencia
Financiera de Colombia, en lo concerniente a los riesgos de liquidez, cradito y niveles de
capitalizacidn, entre olros.

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, liguidez y
financiamiento, de mercado, operacional y de administracion de capilak.

{a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un active financierc que es propiedad del Grupo
no cumpla, completamente vy a fiempo, con cuaiquier page que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el Grupo
adquiric u origing el activo financiero respectivo.

A



GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen los
términos y condiciones que debe cumplir cada prestamo otorgado por las compafiias del
Grupo. Adicionalmente, las compafias del Grupo cuentan con un Departamento de
Crédito que analiza cada solicitud de préstamo, realiza las investigaciones pertinentes,
valida y certifica el cumplimiento de las Politicas de Crédito, y presenta y sustenta dicha
solicitud ante el Comité de Crédito. El Comité de Crédito asignado por la Junta Dirsctiva
vigila el cumpiimiento de las Politicas de Crédito de cada préstamo aprobado.

A continuacion se presentan los instrumentos financieros del Grupo que estan expuesios
al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Préstamas por cobrar:
-iun-2019 31-dle-2018
Valoren llbros  Provision Velorenliprog  Provigign
Hipotacarios 71,442 BTA {1,186,383) 830,117,321 [av1.267)
Congumao 20,464,388 {11,547.582) PAGAT1.383  (10,194,346)
Corporabivis 126 5268 436 (723,251 ; 164,743,022 961 477)
Interases por cdbrar 1,441 537 1,635,088 4]

L1108, 875,033 !&.ﬂé&l l2e 08814 (12127080
Cuenias por cobrar de sequros ¥ olros:
30-jun-2019

Buckets de medicidn de
incumplimients: Gobiemo Diversos  Valorenlibrog  Provizion
Cie 0 — 90 dias 3710248 124,036 480 187 745,726 (2067 ,032)
Ce 91- 180 dias 5013377 28455841 33,462,218 (1,161,161)
Mas da 181 dias 21,6603 24830543 _ 46491432 _(2853971)

20384512 177322863 207707475 {6076, 164)

3 -dic-2018

Buckets de mediclon de
ingumplimiento: Goblerno Diversos  Valor en llbr Provisign
Qe 0 — 90 dias 16,867,148 162916945  179.774,093 (3514481}
D 91~ 180 dias 1,338,084 12973188 14311272 {773,504)
Mas da 151 dias 14822 372 G662 _ SR116034  (1.560.048)

23117804 184088795 _Z1/204.899  _(5.648211)

Deterioro en préstamos, inversiones y depdsitos con bancos
El deterioro para los préstamos, inversiones y depdsitos con bancos se determinan
comparando el valor en libros del active con el valor estimado recuperable de este activo.

Morosidad sin deterioro de los préstamos, inversiones y depdsitos con bancos.

Son considerados en morosidad sin deterioro, los préstamos, inversiones y depdsitos con
bancos en donde los pagos contractuales de capital e intereses pactados estan morosos
pero contractualmente el Grupo no considera que exista una pérdida por deterioro basado
en el nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados al Grupo.
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Préstamos renegociados

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde el
Grupo considera conceder algun cambio en los parametros de crédito. Estos préstamos
una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria independientemente de
cualguier mejoramiente en la condicién del deudor posterior a la reestructuracion pot
parte del Grupo.

Reservas por deterioro

El Grupo ha establecido reservas para deleriora, las cuales representan una estimacion
sobre las pérdidas estimadas en la carlera de préstamos. Los componentes principales
de estas reservas estan relacionados con riesgos individuales, v |la reserva para pérdidas
en préstamos establecida de forma colectiva considerando un grupo homogéneo de
activos con respecto a pérdidas incumidas, identificadas en préstamos sujetos a un
deterioro individual.

Folitica de castigos

El Grupo determina el castigo de un grupo de préslamos después de efectuar un analisis
de las condiciones financieras hechas desde que no se efecito el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan
en gl tiempo vencido del crédito otorgado,

El Grupo mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y ofras garanlias sobre este activo. Las estimaciones
del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segun sea el periodo de tiempo
del credito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual  El colateral generalmente no esta supeditado a los
préstamos o adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas
forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los
valores bajo acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.
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E! Grupo monitorea la concentracién de riesgo de crédito por ubicacion geogréafica.

El analisis de la concentracion de los riesgos de cradito es el siguiente:

Cuentas por ¢obrar de seguros

Préstamos por gobrar Inversioneg yolrag
304un-2019  31ic-2018  30un-2019  Pldic20E  30dun2019  31-dic-2018
Concentracion Geogrifiea
Cantroamérica v & canbe:
Panamd 474 498,730 A011.180.8500 321884625 303814 784 134,687 115 146,640,855
Costa Fica 0 0 B, 806, G5 AR BEI SRR 22,046 467 16,616,065
Micaragua 462 526,854 532 735,225 40,097,138 60518673 17,1581 BBE 189,508,915
B Sabvador 103,888,938 130,887 518 23,790,878 22 982,535 16,430,980 17,845,544
Honduras 0 0 5,121,239 5.244,718 5,696,783 5,800,024
Guatemala 0 1] ST20ETE 10,692,267 13,284 485 15,265,633
Islas Calmdn ¥} 1] 516,209 459,312 2,518,147 2,105,453
Bemnudas s o 0 a 1,848,934 2130370
Chras BE 516,551 56 468 163 4,372 661 s 1,020,022 48,571
Korteaménica a o B3 816 750 44 905 469 ABAT G0 4,476,580
Suramanca 4] 1] 4,495 585 1,916,537 188,824 77,8586
Europa o 0 36347255  22E31.A3 4,723.458 2,759,560
Total: 1,107.433,603 1,221,271,726 597,978,983 507,223,559 223,496, B84 232273119
Més: intaresas por cobrar 1.441 536 1,636,088
Menos
Provision para pérdidas
esperadas {13,457 Z18) {12,127,080) 13,888, 762) 16.453.212) {6076 164) (5.648.211)

1,095 417,823 210,779,724 593,980,231 501,770,347 217,420,700 229,624 908

Las concentraciones geogrificas de préstamos estan basadas en la ubicacion del deudor y
las de inversiones y depdsilos estan basados en la ubicacién del emisor.

(b)

Rigsgo de fiquidez y financiamiento

El riesgo de liguidez es el rnesgo de gue una entidad encuentre dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otro activo financiero o el financiamiento de actives a largo
plazo con pasivos a core plazo,

Administracion del riesge de liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcién de los activos del Grupo que debe sér mantenida an instrumentos de alta liquidez,
limites de composicion de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de plazo.

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa de
retiros en depdsitos y de ahorros, vencimiento de depdsitos a plazo y obligaciones,
desembolsos de préstamos y garantias, pagos de siniestros,

Las Juntas Directivas de las subsidiarias fijan limites sobre la proporcidn minima de
fondos gue estan venciendo disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre &l
nivel minimo de facilidades bancarias y ofras facilidades de préstamos gque deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda.
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El siguiente cuadro detalla los pasivos y activos del Grupo agrupados por sus vencimientos
remanentes con respecto a la fecha de vencimianto cantractual:

Valor en Monto nominal Deiak Mis de 5
n-201% libros bruto salidas Hasta 1 afo afos afos
Pasivos financieros
Depdsrtos da olisntes B 858,202 BAE, 7B5, 734 S1E,B50,103 127 0495 530 20,10
Emistones de deuda 298,904 975 I T3 171,063,304 140,223 803 o
Obligaciones de deuda 338,074,199 385,907 024 184 310,183 114,108 150 87,488,711
Obligaciones subordinadas 12,857,143 15,001,042 5408878 2.581,183 a
Cueritas por pagar v otros pasives 2086728 000 Z230ET1445 223413287 7458 158 0
1,500,581, 250 1,588 B37 S5 1,102 B35, 736 SO 476,510 A7, 5068 812
Activos linanciaroa
Efectiva y equivalantes de afective 225,656,618 205 656,618 25 656,618 1] Q
Cuentas por cobrar de seguros v otras 1,565,877 471 2,233 129,766 644 322 014 736 602 135 25 605 BT
Inversionas en valores 66,181,871 817 532 048 264,423,621 250,800,475 302,367,952
2,447 716,060 3276378432 1,135 002.253 987 402,610 1,153,873,570
Valor en Momto naminal Dei1ab Mas de 5
M-dic-2018 iibros bruto salidas Hasta 1 afo aigs aiog
Pasivos finangieros
Depdsitos de clientes 628,845,103 652,657,683 512,784,193 138,782,257 81,255
Emisionas de deuda 266,297,566 285 834,027 188,717,769 87,116,266 ]
Obligaciones de deuda 453,231,365 AT ATT.AIT 270,406,115 202 6A0, 004 BE5. 347 098
Obligaciones subordinadas 15,060,000 17 056 684 5,610,428 12,245 G556 0
Cuentas por pagar y olros pasivos 220,403,373 184,430,699 191,465 042 2976 657 1]
1,583 777,407 1,658, 156,810 1,177.974.029 454, 758,820 B5.422 951
Activos financiercy
Efective v equivalentes de sfectivo 228,478,361 22,479,061 208 ATE, (61 1] 0
Cuentas por cobrar de seguros y ofras 1,675,005 156 2 584 217,105 705,506 879 5B0. 735,653 1304674 753
Invarsiones en valores 594,351,109 736,009,176 281,270,054 212,374,543 Ph2 364 573
_2,50&334,5?6 3,548, 704,347 1,199 5654 754 TEZ 110,182 1,567.039,366

fc) Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que & valor de un active financiero del Grupo se reduzea por causa de
cambios en las tasas de interés, en las lasas de cambio monsetaric, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de lps participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos, ante las pérdidas lalentes como a ganancias
polenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de adminisirar y

vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los
parametros aceptables cplimizando el retormo del riesgo.

Los riesgos de mercado estdn enfocados a los riesgos de pérdida derivados de
movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados financieros donde
se mantengan posiciones, con relacion a las operaciones que figuren tanto dentro como
fuera del estado de situacién financiera. Se identifican dentro de este grupe los riesgos

inherentes en las operaciones de crédilo, inversiones, tasa de interés, tipos de cambio vy
riesgo pais.
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Administracitn de Hi de Merc

La administracion de este rigsgo es supernvisada por el Comité de Riesgo gue se reune al
menos trimestralmente. Se presentan informes regulares que detallan tasas, vencimiento
y montos de depésitos & instrumentos financieros dentro del portafolic de inversiones. De
realizarse alguna inversion mayor a US$1,000,000, esta se debe presentar al Comité de
Inversicnes del Grupo, quienas se rednen trimestralmente, para su aprobacion.
Sustancialmente todos los activos y pasivos estan denominados en dolares de los
Estados Unidos de América o en balboas.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgos de marcado:

Riesgo de tasa de cambio: es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctde como consecuencia de variaciones en |as tasas de cambio de las monedas
extranjeras, y ofras variables financieras, asi como la reaccitn de los participanies
de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Para efectos de las normas
contables este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son panidas
monelarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda
funcional.

Riesgo de tasa de interés del flujo de efective y del valor razonable: E| riesgo de
tasa de interés del flujo de efective v el riesgo de tasa de interes de valor razonable
son los riesgos que los flujos de efectivo fuluros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El Grupo asume una exposicién a los efectos de fluctuaciones en los niveles
prevalecientes de tasas de interés del mercado tanto en su riesgo de valor
razonable como en &l de su riesgo de flujo de fondos. Los margenas de interés
pueden aumentar como resultado de dichos cambios pero pueden reducirse o crear
pérdidas en & evento que surjan movimientos inesperados. Mensualmenteg, la Junta
Directiva revisa el comportamiento de las tasas de interés de los activos y pasivos,
mide el impacto del descalce en los resultades del Grupo y toma las medidas

apropiadas para minimizar repercusiones negativas en los resultados financieros del
Grupo.
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A continuacion se detalla la exposicion del Grupo a los riesgos de interés, asi:

Actives

Cepdsitos que gendran imersseas
Inversionas gue generan mersses
Frastamos por cobrar

Total de los activos

Pasivos

Depdsites de clientes que generan
interasas

Emisiones de deuda y obligaciones
OHigaciones subordinadas

Toial de pasivos

Total margen de sensibilidad de
interesas

Activos

Depdsitos que generar intereses
Invarsiores qua genaran interesas
Préstamos por cobirar

Total de los aclives

Paglvos

Dapdsites de clisntes que ganaran
intarasas

Emizicnes de dewda y obligaciones
CObligaciones subordinadas

Totil de pasivos

Total margen de sensibilidad de
inlereses

{d) Administracion de capital

30-jun-2019
) ] Mas de 5 .
Hasta 1 sho 1-5anos afos Erovigion Iotal
BE,211,230 0 o} 0 AR.211 230
108,698,278 248,513,092 165,383,912 o 522 596,082
1,051,060231 43263346 14,551 462 {12,457.216)  1,095417823
1,247 968 739 21, FTT28 179,935,374 (13 467.2E) 1, 708,225135
472,888 052 114,576,937 70,000 0 5AT 584 080
474 922 A50 151,220,304 8,835,083 ] 634979177
12,857,143 R o ] 12,857,143
OG0, 768,085 265,797,241 B8535, 963 0 1.295421,308
28T 201, 6h4 25970 0ay 171,075, 301 {13,457.218) AT 03 826
Idic-2018
Méz da 5
Hasta 1 arfa 1.5 sfios afios Pravislsn Total
97,729 460 o o o 07,725, 465
7,383 571 154,010,887 214,724,705 0 456,118 983
1168, 773.407 98 797 615 14835798 [(12127.000) 1.210.773.724
_1,364BBB441 192308302 219560523 _(12,197.000) 1,764,628.176
455,470,633 178,080,321 80,000 a 597 630,954
595,270,411 109,876,852 14,581,668 a 719,528,831
15,000,000 ] ) a 15,000,000
1079741044 237,857 174 19,461 808 0 1.332,159,585
265, 145,397 {45648871) 205000855 (12127.030) 480488201

La politica de la administracion es de mantener una estructura de capital sélida, la cual
pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. El Grupo reconoce la necesidad de
mantenar un balance entre los retornos a los accionistas y la adecuacion de capital
requerida por los entes reguladores. El capital en acciohes comunes emitidas al 30 de
junio de 2019, es de US$61,052,569 (31-dic-2018; US$59,508,081).

Las operaciones del Grupo estan individualmente reguladas, y todas cumplen con los
requarimientos de capital, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.
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{29) Estimaciones contables criticas y juicios en la aplicacidn de politicas contables
El Grupo efectia estimades y presunciones que afeclan las sumas reportadas de los activos
¥ pasivos dentro del sigulente afo fiscal. Los estimados y decisiones son continuameante
evaluados y estdn basados en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo
expactativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstanclas.

{a}) Peérdidas por deterioro sobre primas y olras cuentas por cobrar

El Grupo revisa sus portafolios de primas y olras cuentas por cobrar para evaluar el
deterioro por lo menos sobre una base timestral. Al determinar si una pérdida por
delerioro debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Grupo toma
decisiongs en cuanto a si existe una informacion observable que indigue gue existe una
reduccién que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de un
portafolio de cuentas por cobrar antes que la reduccién pueda ser identificada con una
cuenta individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye informacion observable que
indigue que ha habido un cambic adverso en la condicién de pago de los cllentes en un
grupo, o condiciones econdmicas nacionales o logales gue los correlacionen con
incumplimientos en activos en el grupo. La Administracion usa estimados basados en la
experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y
evidencia objetiva de delerioro similar a aguellos en el portafolio cuando programa sus
flujos futuros de efectivo. La metodologia y presunciones usadas para estimar la suma
y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir
cualguier diferencia enire los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

{b) Pérdidas por deteriore sobre préstamos y anticipos
El Grupo revisa sus carteras de préstamos en ia fecha de cada eslado consolidado de
situacion financiera para determinar si existe una evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo ¢ cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del
periodo.

El Grupo utiliza su mejor juicio para determinar si hay informacién observable que pueda
indicar un deterioro medible en un grupo de préstamos utilizando estimados basados en
experiencia histarica de pérdidas de préslamos con caracteristicas similares al momento
de predecir los flujos futuros recuperables de estas aperaciones.

{c) Deterioro en inversiones en valores
El Grupo determina que las inversiones en valores tienen deterioro cuande ha habido
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable par debajo de su costo.
Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicic. Adicionalmente,
el delerioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud
financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y
en flujos de efectivo operatives y financieros.

(d) Impuestos sobre la renta
El Grupc esta sujeto a impuestos sobre la renta en varias jurisdicciones. Estimados
significativos se requieren al determinar |a provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacion del impuesto
final es incierta durante el curso ordinario de negocios. /]

z} %
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fe) Reclamos y benelicios de los tenedores de pdlizas
Seguros General
Los estimados del Grupo para el establecimiento de las provisiones correspondientes v
los wvalores asociados recuperables de los reaseguradores, son continuamente
revisados y actualizados, y los ajustes que resultan de estas revisiones son reflejados
en los resultados,

El proceso confia en las presunciones basicas de experiencia pasada, ajustadas por los
efectos de los desarrollos comientes y tendencia probables; que constituye una base
apropiada para predecir los eventos futuros.

(i)

0

Contratos de seguros general - responsabilidades generales

Caracteristicas del producto

El Grupo emite seguro de responsabilidades generales sobre base local. En esios
contratos existe el otorgamiento de una compensacidon monetaria que es pagada
por los dafios corporales sufridos por terceros.

El segura de responsabilidad se considera de reporte a largo plazo. La velocidad
del reporie de los reclamos vy la liquidacion de los reclamos es una funcion de la
cobertura especifica provista, la jurisdiccion y las clausulas especificas de 1a poliza
tal como retenciones autcaseguradas, Estos numeroscs componentes sustentan
la linea de productos de responsabilidades generales. Algunes de estos tienen un
patrén de pago relativamente moderado (donde muchos de los reclamos por un
afo de ocurrencia especifico scn cerrados dentro de 3 ¢ 5 anos), mientras que
otros pueden tener periodos extremos tanto en su reporte y el pago de los
reclamos

Contratos de seguros general - propiedades

Caracteristicas del producto

El segurc de propiedades indemniza, sujelo a cualquier limite o exceso, al tenedor
de la péliza contra dafos ¢ pérdidas de su propledad material y las interrupciones
del negocio que se criginan en estos danos.

La utilidad de este producto se deriva del total de la prima cargada a los tenedores
de pdliza menos las cantidades pagadas para cubrir los reclamos y los gasios
incurridos por el Grupo. Existe tambien cierlo margen limitado del Grupo a ganar
ingreso por inversién en el lapso entre la recepcién de la prima y el page de los
reclamos.

El evento que origina un reclamo por dafos a un edificio o el contenido,
generalmente ocurre de forma imprevista {(al igual que en incendio y robo) v la
causa es faciimente determinable. El reclame por lo tante serd notificado
prontamente y puede ser procesado sin demora. El negocio de propiedades es por
lo tanto clasificado como de corto plazo.
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(g

(i) Contratos de seguros de personas
Caracteristicas del producto
La provisién sobre pdlizas de vida individual a largo plazo se utiliza para hacerle
frente al pago de las indemnizaciones en el momento de un fallecimiento o una
incapacidad de un asegurado.

Las provisiones para los confratos de seguros sobre pdlizas de vida se calculan
utilizando meétodos actuariales generalmente aceptados, en donde dicha reserva se
determina calculando el valor presente de los beneficios futuros menos el valor
presente de las primas futuras. Esitos calculos se hacen asumiendo ciertas
hipdtesis con respecio a la mortalidad, morbilidad y tasas de interés.

En aqueilas pdlizas donde se ha considerado el pago de dividendos dependiendo
de las inversiones del Grupo, se ha establecido las provisionas correspondientes
para pagar dichos dividendos.

En aquellas polizas que se permite el pago variado de primas (Vida Universal) la
cantidad que se incluye en las provisiones corresponde al valor presente de los
beneficios futuros pagaderos a los tenedores de pdlizas menos el valor presente de
las primas no pagadas por los tenedores. Ademas, se consideran la prima neta
hivelada, la prima de la metodologia actuarial y la prima garantizada suficiente a la
edad de vencimiento de 95 afos.

El calculo de la provision se ha heche utilizando tasas de interés entre el 3.0% y el
5.5% al igual que en afios anteriores.

Estralegia de reaseguro

El Grupo reasegura una porcion del riesgo que suscribe con el fin de controlar su
exposicion a pérdidas y para proteger sus recursos de capital, El Grupo contrata una
combinacion de tratados proporcionales y no proporcionales para reducir la exposicion
neta.

El Comité Directivo es responsable da indicar el criteric minimo de seguridad para un
reaseguro aceptable y de monilorear la compra de reaseguro con este criterio.

Adicionalmente, los suscripteres estan permitidos a contratar reaseguro fasultativo en
algunas circunstancias especificas. Todas las contrataciones de reaseguro facultativo

estan sujetas a pre aprobacion y el tolal gastado en reaseguro facultativo es
monitoreado mensualmente,

Estrategia de suscripcitn

La estrategia de suscripcion del Grupo busca diversidad para asegurar una cartera
balanceada y se basa en una cartera compuesta por un gran nimero de riesgos
similares sobre un nimero de afos y, como lal, se considera que esto reduce la

variabilidad de los resultados.
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Esta estrategia se ejecuta a traves de autorizaciones de suscripcion detalladas que
indican los limites que se pueden emitir por tamafo de linea, clase de negocio, territorio
& industria a fin de obligar 1a seleccion apropiada desl riesgo dentro de la cartera. Todos
los contratos que no son de vida individual son anuales por naturaleza y se liene &l
derecho de rechazar la renovacion de cambiar los términos y condiciones del contrato al
mormento de la renovacion.

fh Exposicion relacionada con evenios catastrdficos
La probabilidad de pérdidas significativas para la aseguradora se origina de eventos
catastroficos, ales como inundaciones, formentas o dafios por terremotos. Las técnicas
y presunciones que la aseguradora utiliza para calcular estos riesgos son las siguientes:

» Medicion de las acumulaciones geograficas

= Reaseguro de exceso de pérdidas que ha sido comprado para proteger los riesgos
retenidos de la cartera.

{i)  Exposicion a limites de pérdida no lineales (stop loss non-finearities)
Las politicas del Grupo para mitigar la exposicién al riesgo incluye la utilizacion de
caracteristicas de limites de pérdidas (stop loss) vy excesos de pérdidas conlra algunos
riesgos de seguro.

(il  Riesgo de liquidez

El Grupo tiene que cumplir con necesidades minimas en sus recursos de efectivo,
principaimente de reclamos gue se originan en los contraios de seguro general. Existe
por lo tanto el riesgo de que el efectivo no esté disponible para liquidar los pasivos
cuando es requeridc a un costo razonable. El Grupo administra este riesgo
estableciendo |limites minimos en la proporcion de los activos que se vencen gue
estaran disponibles para pagar estos pasivos y tambien especificando un nivel minimo
de facilidades de sobregiro que pueden ser utilizadas para cubrir los vencimienios de
los reclamos y los rescates a niveles inusualmente altos.

{k) Riesgo de reaseguro
El Grupo cede las primas en réaseguro para limiiar su exposicion a las pérdidas por
suscripcion de acuerdo a vanios contralos que cubren riesgos individuales, riesgos de
grupos o bloques de negocios definidos, sobre una base proporcional v excesos de
pérdida operativa y calastréficas para la cartera de ramos generales y colectivos de
vida, salud ¥ accidentes p-&rsnnales. En cuanto al ramo de vida, el reaseguro esta
contratado con base en 1ermino anual renovable y sobre bases de exceso de pérdida.

Los acuerdos de reaseguro distribuyen el riesgo y minimizan los efectos de las
pérdidas. La cantidad de cada riesgo retenido depende de la evaluacion del Grupo del
rissgo especifico y esta sujeto, en algunas circunstancias, a los limites maximos
basados en las caracteristicas de las coberturas. De acuerdo a lgs términos de los
coniratos de reasegurp, el reasegurador se compromete a reembolsar la cantidad
cedida en el caso de reclamos pagados. Sin embargo, la aseguradora es la
responsable frente a los tenedores de las polizas con respecto al seguro cedido si algln
reasegurador falla en el cumplimiento de 1a obligacién gue asume.

g8
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{mj

Para el negocio a largo plazo, ¢l nivel de reaseguro requerido es evaluado con el uso de
modelos de la exposicion de la aseguradora a los riesgos de vida.  Las proyecciones
financleras producidas de estos modelos son basadas en un numero de escenarios
posibles proveyendo un analisis detallado de exposiciones potenciales.

El Comité de Reaseguros es el responsable de organizar, aprobar y mantener el
registro de los reaseguradores y corredores de reaseguros de las aseguradoras gue
operan bajo el Grupo y establecer los requisitos de caracter general necesarios para su
registro en el Listado de Reaseguradaores aprobados.

El proposito es el de procurar que solo aquellos reaseguradores o corredores de
reaseguros que gocen de condiciones minimas de solvencias, experiencias y
profasionalismo actlen como reaseguradoras del grupo en la cesion de reaseguros.

El registro se realizard con vigencia indefinida; sin embarge, la falta de publicacion y
restriccion a la informacién financiera del reasegurador, corredor de reaseguros o
asegurador que actua como reasegurador; asi como cualguier evento gue provogque
inestabllidad en los resultados y posicién financiera o reputacional.  Sera causal
suficiente para ia suspension de forma temporal o permanente a la ejecucion de
negocios con dicho y/o su reemplazo en cualquier negocio donde participe.

Riesgo de actividades flduciarias

Las actividades fiduciarias comprenden la prestacion de servicios de manejo vy
administracion de fondos de pensiones, garantias y olros por cuenta de terceros. Estos
actives se administran en cuentas fiduciarias las cuales no forman parte de estos
estados financieros consolidados. El riesgo méaximo al gue estaria expuesia la
aseguradora se concentra en reclamos por administracion negligenie o bajos
rendimientos, La administracion mantiene un control adecuado para reducir este riesgo.

Entidades estructuradas no consolidadas

El Grupo administra algunas entidades estrucluradas no consolidadas segun sus
programas de litularizacidn que son dirigidas con base en crilerios predeterminados que
son parte del disefio inicial de estos fideicomisos.
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El siguiente cuadro describe los tipos de entidades estructuradas en las cuales el Grupo
mantiene una parlicipacion ¢ actia como patrocinador de las mismas. El Grupo se
considera patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita el establecimiento de

asfa.

Tipo Naturaleza y propésito

Fideicomisos de  Generar:

titularizacion de « Fondos para las

préstamos actividades de
préstamos del
Grupo.

+ Margen de
ganancia a traves
de la venta de
activos a los
inversionistas,

« Honorarios por
administraciin y
manejo de cartera
de préstamos.

Estos fideicomisos estan
financiados a través de la
venta de oz instrumentos
de deuda.

Fideicomiso

Octavo Fideicamiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios

Noveno Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecanos

Décimo Fideicomiso de Bonos de
Fréstamos Hipotecarios

Onceavo Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios

Doceavo Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios

Treceavo Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios

Catorceavo Fideicomiso de
Bonos de Prastamos Hipolecarios

Quinceavo Fideicomisa de Bonos
de Préstamos Hipotecarios

(30) Principales leyes y regulaciones aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se delallan a

continuacion:

fa} Operaciones y Pricticas Contables de Seguro
Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamd eslan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 y la Ley de Reaseguros
No.63 de 19 de septiembre de 1996,

Participacion
mantenida por el
Grupo sobre al
total de la emision

19.7%

21.8%

28.0%

30.7%

22.2%

17.0%

12.9%

25.4%
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{b} Ley de Intereses Preferenciales sobre Préstamos Hipotecarios

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes en Panamd, las entidades financieras
que otorgan préstamos hipotecarios que no excedan de US$120,000 con intereses
preferenciales, reciben el beneficio anual de un crédito fiscal por los primeros quince
(15) afos de vida del préstamo a partir de julio de 2010 segun la ley 8 del 15 de marzo
de 2010 y Decreto Ejecutivo No. 539 de 30 de noviembre de 2011, se aumenta el
beneficio de un crédito fiscal por los primercs (15) afios por la suma equivalente a la
diferencia entre los ingresos que la entidad financiera hubiese recibido en caso de haber
cobrado la tasa de interés de referencia del mercado, que haya estado en vigor durante
ese afo y los ingresos efectivamente recibidos en concepto de intereses con relacion a
cada uno de tales préstamos hipotecarios praferenciales.

La Ley 3 de mayo de 1985, de la Republica de Panama, establece que el crédito fiscal
puede ser utilizado para el pago de impuestos nacionales, incluyende el impuesto sabre
la renta. El ¢credito fiscal bajo la Ley 11 de septiembre de 1990, mediante la gual se
prorroga la ley anterior, v la Ley 28 de junic de 1995, establece que puede ser utilizado
unicamente para el pago del impuesto sobre la renta. Si en cualquier ano fissal la
entidad financiera no pudiere efectivamente utilizar todos los créditos fiscales a que
terga derecho, entonces podra ufilizar el crédito excedente durante los ires afos
siguientes, a su conveniencia, o transferirio, en todo ¢ en pare, a otro contribuyente.

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria La Hipotecaria (Holding) Inc. registré neto de
provision la suma de US$6,153,244 (30-jun-2018: US$E5,053,330), como ingresos de
intereses preferenciales sobre la cartera de prestamos hipotecarios residenciales.

Al 30 de junio de 2019, ¢l credito fiscal por realizar se incluye en las cuentas por cobrar
del estado consolidado de situacion financiera y el mismo asciende a US$11,705,596
(31-dic-2018: US$8,097,687). Ver Nota 8.

Al 30 de junio de 2019, la subsidiaria realizé ventas de créditos fiscales por
US$2,610,601 (3C-jun-2018: LUS$8,709,954), generando una ganancia de US$39,158
{30-jun-2018: US$553,034).

{c) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias de Panama estdn reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la iegislacion establecida por el Decreto Ley No. 9 de
26 de febrero de 1998, modificado por el Decrato Lay 2 del 22 de febraro de 2008,

(d) Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas principalmente por la

Superintendencia de Bancos de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 del
5 de enero de 1984.

{e) Ley de Valores
Las operaciones de emisor y pueslo de bolsa en Panama estan reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comisién Nacional de Valores) de
acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.
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La ley 67 de 1 de septiembre de 2011, establece el sistema de coordinacion y
caoperacion Interinstitucional entre los entes de fiscalizacion financiera y crea 1a
Superintendencia del Mercado de Valores reformando el Decreto Ley No. 1 de 1999y la
Ley 10 de 1993 y se dictan ofra disposiciones.

A fin de dar cumplimiento al articulo 121 del Decreto 67 del 1° de septiembre de 2011,
se publica en Gaceta Oficial No. 26979 -A del 23 de febrero de 2012, el Texto Unico
ordenado por la Asamblea Macional, que comprende el Decreto Ley 1 de 1989 y sus
leyes reformatorias, y el Titulo Il de la Ley 67 de 2011 Sobre e mercado de valores en
la Repablica de Panama y 1a Superintendencia del Mercado de Valores.

{f} Resena de Insuficiencia de Primas
Mediante el Acuerdo No.4 del 6 de septiembre de 2016, la Superintendencia de
Seguros v Reaseguros de Panama dispone valuar y constituir una Reserva de
Insuficiencia de Primas (RIP) que complemente a la Reserva de Riesgo en Curso en la
medida en gque esta Ultima no sea suficiente para reflejar la valoraciéon de todos los
riesgos y gastos a cubrir por la Companla, correspondiente al periode de cobertura no
transcurrido a la fecha de caleulo.

Dicha reserva se calcula por producto y separadaments para los Seguros Directos y
Reaseguros Aceptados. Se utilizaron los Gltimos 24 meses de experiencia y se calculd
la diferencia entre ingresos y gaslos correspondientes a los Resultados Técnicos por
producto, neto de reasegure cedido o retrocedido y separade en seguros directo vy
reaseguro aceptado.

El caleulo y la preseniacién de la Reserva de Insuficiencia de Prima fue realizada y
certificada por actuarios externos, independientes e idoneos, que no lienen interés
directo nl indirecto en ta Compahla vy sus resultados arrojaron que no se requiere
complementar la Reserva de Riesgos en Curso para cumplir en debida forma con las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros.

{g) Precic de transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modilicada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012,
adiciond el Capitulo IX al Titule | de! Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado
Normas de Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion
Internacional, estableciendo el régimen de precios de translerencia aplicable a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el
extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos y deducciones
para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que
habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares en condicionas
de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33.
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Esta ley esiablece la obligacion de presentar una declaracion informativa de
operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por la DGl) dentro de
los seis meses siguientes al cierre del gjercicio fiscal correspondiente, asi como de
contar, al momento de la presentacidn del informe, con un estudio de precios de
transferencia que soporte lo declarado medianie el Informe 930. Este estudio debera
ser entregado a requerimiento de la DG, dentro de un plazo de 45 dias contados a
partir de la notificacion del requerimiento.

La no presentacidn de la declaracion informativa dara lugar a la aplicacion de una multa
equivalente al uno por ciento (1% del valor total de las operaciones llevadas a cabo con
paries relacionadas.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Nicaragua se detallan a
continuacion:

(a) Ley de Seguros, Reaseguros y Fianzas
Ley 733 del 17 de agosto de 2010, publicada en la Gaceta No. 162, 163 y 164 del 25, 26
y 27 de agosto de 2010, respectivamente.

(b) Ley Gensral de Bancos y Normas Prudenciales
Los bancos en Nicaragua se rigen bajo el régimen de ley No. 561, Ley General de
Bancos, Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos Financieros. El arganismo
regulador de los Bancos es la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de El Salvador se detallan a
continuacion:

fa) Codigo de Comercio
Las actividades relacionadas con los actos de comercio, las cosas mercantiles, asi
como las sociedades en general, estdn reguladas en El Salvador por el Codigo de
Comercip, de acuerdo al Decreto Ley N° 671 de 08 de mayo de 1970.

(b) Ley de Sociedades de Seguros
La conslitucion y funcionamiento de las sociedades de seguro y la participacion de los
intermediarios de seguros en El Salvador esta regulada por la Ley de Sociedades de
Seguros, segln e| Decreto Legislativo N° 844 de fecha 10 de octubre de 1996,
reformada con los Decretos N° 893, del 21 de noviembre de 1986, publicado en el D.O.
N° 222, Tomo 333, del 25 de noviembre de 1996 y N° 810, del 14 de diciembre de 2005,
publicado en el D.O. N° 8, Tomo 370, del 12 de enera de 2006

fc) Heglamenlo de la Ley de Sociedades de Seguros
Este Reglamento tiene por objeto desarrollar aguellas disposiciones de la Ley de
Sociedades de Seguros, de acuerdo al Decreto Ejecutive N° 44 del 20 de abril de 1899
y ha sido reformado segin el Decreto No. 25, del 19 de marzo de 2001, publicado en el
D.0. No. 69, Tomo 351, del 5 de abril de 2001,
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MNotas a los estados financierog consclidados

(d} Ley de Supervision y Regulacidn del Sistema Financiero
Segun el articulo 2 de la Ley de Sociedades de Seguro, &l ente encargado de la
Vigilancia y Fiscalizacién de las Sociedades de Seguro en El Salvador es la
Superintendencia del Sistema Financiero, ente requlado por la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, de acuerdo al Decreto Legistativo N° 592 del 14 de
febrero de 2011.

(e} Ley de Proteccion al Consumidor
La proteccion los derechos de los consumidores a fin de procurar el equilibrio, cerleza y
seguridad juridica en sus relaciones con los proveedores, en este caso proveadores de
seguros, estd regulada en El Salvador por la Ley de Proteccion al Consumidor, segun
Decreto Legislativa N° 776 del 31 de agosto de 2005 y reformado por el Decreto N”
1017 del 30 de marzo del 2006, Publicado en el D.O. N° BB, Tomo 371 del 16 de mayo
del 2006.

(ft  Reglamento de la Ley de Proteccion al Consumidor
Este Reglamento tiene por objeto la sjecucion y desarollo de las disposiciones
confenidas en la Ley de Proteccién al Consumidor de acuerdo al Decreto Ejecutivo N°
52 del 12 de mayo de 2006.

(g) Precio de transferencia

Decreto No. 232 del 29 de diciembre de 2009, de las reformas al Cddige Tributario,
Conforme al Articulo 124-A, establece que los conlribuyentes que celebren operaciones
con partes relacionados constituidos o ubicados en paises, estados o teritorios con
regimenes fiscales preferentes, de baja o nula tributacion o paraisos fiscales durante un
ejercicio fiscal, y tales operaciones ya sea en farma individual o conjunta sean iguales o
superiores a (US$571,429.00), deberan presentar un Informe de las operaciones gue
ejecute, a través de los formularios que proparcions la Administracion Tributaria con los
requisitos y especificaciones técnicas gue ésta disponga para tal efecto. Dentro de los
tres primeros mases siguientes de finalizado el gjercicio fiscal correspondiente.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repiblica de Gualemala se detallan a
continuacian:

{a) Codigo de Comercio:
Las actividades de los bancos, aseguradoras, reaseguradoras y demas actividades
analogas, se rigen en cuanto a su forma, organizacion y funcionamiento por lo dispuesto
en e Decreto No. 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, en lo que no
contravenga sus leyes y disposiciones espeaciales.

(b} Operaciones y Practicas Contables de Seguro:
Las operaciones de seguros y reaseguros en Guatemala estan reguladas el Decreto
Mumere 25-2010 del Congreso de la Republica de Guatemala, que corresponde a la
Ley de la Actividad Aseguradora.
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(¢} Ley de Supervision Financiera:
Decreto MNo. 18-2002 de!l Congreso de la Hepublica de Guatemala, establece el conjunto
de leyes que rigen a la Superintendencia de Bancos por medic del cual se gjerce la
vigilancia e inspeccion de bancos, sociedades financieras, instiluciones de créditos,
enticdades de seguros, entre olras actividades.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repiblica de Costa Rica se detallan a
continuacion:

fa) Operaciones y Prdcticas Contables de Seguro
Las operaciones de sequros y reaseguros en Costa Rica estdn reguladas por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE) basado en la Ley Reguladora del
Mercado de Seguros No, 8653 del 22 de julio de 2008 y No. 8956 del 12 de septiembre
de 2011.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Repdblica de Colombia se detallan a
continuacion:

(@) Leyes para Empresas Comerciales
Las operaciones de las empresas comerciales en Colombia estan reguladas por la
Superintendencia de Soclkedades de acuerdo a |a legislacion establecida en el Decreto
Ley No.222 de 20 de diciembre de 1995,

(b} Impuesto al Patrimonio

Segun Decreto 4825 de 29 de diciembre de 2010, emitido por el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico, se crea el impuesto al patrimonio aplicable a las personas juridicas,
nalturales y sociedades de hecho. Dicho impuesto se genera por la posesion de rigueza
al 1 de enero dal ano 2011, cuyo valor sea igual o superior a mil millones de pesos e
inferior a tres mil millones de pesos. La tarifa del impuesioc va de 1% a 1.4% y se
adiciona una sobretasa del 25% del resullado del impuesto al patrimonio. Este impuesto
al patimonio se presenta en el estado consolidado de utilidades integrales en el rubro
de impuestos,

{c) Impuesto de Renta y complamentario
El 28 de diciembre de 2018, el Congreso de ia Republica de Colombia expidié la Ley
1943 (Ley de Financiamiento), mediante la cual se introdujeron nuevas reglas en
material tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

»« Reduccion gradual en la tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios
corporativa asi: ano gravable 2019, tarifa del 33%; ano gravable 2020, tarifa del
32%; ano gravable 2021, tarifa del 31%,; y a partir del afio gravable 2022, tarifa del
30%.

= Para las entidades financieras se crea una sobretasa del 4% para el ano gravable
2019 y del 3% para los anos gravables 2020 y 2021, cuando la renta liguida

gravable supere 120.000 UVT.
% [/
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= Reduccién gradual v finaimente eliminacién de la renta presunta en los siguientes
términos: ano gravable 2018, tarifa del 3,5%; afio gravable 2019, tarifa del 1,5%,
ano gravable 2020, tarifa del 1,5%; y a partir del afo gravable 2020, tarita del 0%.

« FHegla general gue determina que sera deducible el 100% da los impuestos, tasas
y contribuciones electivamente pagado en el ano gravable, que guarden relacion
de causalidad con la generacidn de renta (salvo el impuesto de renta). Como
reglas especiales se sefala que serda deducible el 50% del gravamen a los
movimientos financieros (GMF), independientemeante de gue tenga ¢ no relacién
de causalidad con la aclividad generadora de renta.

+« El 50% del impuesto de industria y comercio, pedra ser tomado como descuento
tributario del impuestc sobre 1a renta en el ano gravable en que sea efectivamente
pagado y en la medida que tenga relacién de causalidad con su actividad
econdémica. A partir del aio 2022 podra ser descontado al 100%.

» Para los periodos gravables 2018 y 2020, se crea el beneficio de auditoria para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en
relacién con el impuesto neto de renta del afo inmediatamente anterior por lo
menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion de renta quedara en firme
dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente.

» A partir del afo 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas
liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes,

= Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados an los 5 periodos
gravables siguientes.

(o) Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera
De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, los Decretos Reglamentarios 2706, 2784
modificados por los Decretos 3019 y 3024 vy la expedicion del Decreto 3022, las
compafiias estan obligadas a iniciar el proceso de convergencia de las Normas de

Contabilidad de Informacion Financiera aplicadas en Colombia a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Para este proposito, el Consejo Técnicos de Contaduria Pablica de Colombia, a través
del direccionamiento estratégico clasificd las compafias por grupos, de acuerdo al
analisis de la administracion con corte al 31 de diciembre del 2013, las subsidiarias de
la Compania en Colombia pertenecen al Grupo 2, catalogado como PYMES, cuyo
periodo de transicion comienza el 1 de enero del 2015 y la emisidn de los estados
financieros bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera en el 2016.

. i
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Las principales leyes y regulaciones aplicables en las Islas de Turks & Caicos se detallan a
continuacion:

(a) Ley de Reaseguros
Las operaciones de reaseguros en las Islas de Turks & Caicos estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros de acuerdo a la legislacidn establecida por la Ley de
Seguros del 31 de octubre de 1997,

Las principales leyes y regulaciones aplicables en las Islas Virgenes Britanicas se detallan a
continuacion:

(a) Ley de Reaseguros
Las operaciones de reaseguros en las Islas Virgenas Britdnicas estan reguladas por la
B8VI Financial Services Commission de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley
de Seguros de 1994, Capitulo 243.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en Bermuda se detallan a continuacion:

{a) Ley de Reaseguros
Las operaciones de reaseguros en Bermuda estan reguladas por Bermuda Monetary
Authority (BMA). La reaseguradora establecida por el Grupo esta registrada comao
Aseguradora Clase 3%, regulada por la Seccion 4 del Insurance Act 1978.

Las principales leyes y regulaciones aplicables en fas Islas Cayman se detallan a
continuacion:

{a} Ley de Reaseguros
Las operaciones de reaseguros en Islas Cayman estan reguladas por Cayman Islands

Monetary Authority (CIMA). La reaseguradora del Grupo estd registrada como
Aseguradora Clase B, regulada por |a Ley de Seguros de 2010,

Las principalas leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Honduras se detallan a
continuacion:

fa) Codigo de Comercio:
El Cédigo de Comercio rige los actos de comercio y las cosas mercantiles. Mediante su
Articulo 1107 sclo podran actuar como aseguradoras las empresas de seguros

autorizadas por el Poder Ejeculivo, que se organicen y actien de acuerdo con los
preceptos de este Cadigo v de la ley organica respectiva.

(b} Ley de Instituciones de Sequros v Aeasequros:
Decreto No. 22-2001 de la Corte Suprema de Justicia, establece las leyes que reguian la
organizacion, funcicnamiento, fusion, conversion, escision, liquidacion y supervision de
las instituciones que realicen actividades u operaciones de seguros y reaseguros.
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ANEXO1

ACTIVO

Efective v equivalentes de afective

Cuenias por cobear:
Compaiias del grupe
Agegurades, neto
Coaseguros
Reaseguradores
Fréstamos sobra pdlizas de vida individual

Provision para pérdidas esperadas en primas por cobrar

Cras
Cuentas por cobrar de seguros y olros, nato

Préstamos por conrar. neto

Intereses acumulados por cobrar

Inversiones

Faricipacion de los reasaguradures en
{as provisionas sobra coniralns de segures

Depdsitos de reaseguros de exceso de pérdida
Inmiebies, mohillians ¥ equipo, neto

Impuesta sobra renta diferdc

Activos infangibles v plusvalia

Activos por derecho de usc, nete

Chros aclivos
Total de o6 activos

GRAUPC ASSA, 5. A. y Subsidiarias

Consolidacidn del Estado de Situachén Financiera

30 de junio de 2019

Pagnia No.1
Desarrallo ASSA ria

Consolidada  Eliminacionas Sub-total Grupo ASSA Inmobigral El Dorado Tenedora Grupo BOF Haiding
234.673,243 (151, 480) 234,824,723 7846107 1.007 944 454,533 45,854,517 136,259,957 43,401,658
0 (224,410} 224,410 B74 o] 1] 0 o 223,736
170,136,261 (1,409,007} 171,245 268 0 o 0 171,245,268 o ]
0 2 0 4] L o 0 0 0
19,458,565 Q 19,468 565 a 0 1] 14,468,565 1] ]
1,078,057 0 1,078,057 4} o i 1,078,057 1] ]
(6.075,164) i} {6.076,164) 0 0 0 (6,076,164} 0 0
32,813,981 {227 215 33,041,186 1] 1] { 16,453,804 2.678,345 13,809,042
217,420,700 {1.560,632] 218.881.332 £74 a 0 202,169,535 2,678,345 14152778
1.085417,823 g 1095417853 i} 0 { [t] 449,763,554 645,654,269
12412312 0 12,412,312 118,926 Q 370 5105 758 6,627,071 558,187
1,257.684,433 (139367 687) 1307052120 729,802,061 2818523 1,000,000 5437171383 24,400,420 95,313,923
214,738 870 0 14,738,870 1} 0 ] 214 738 870 {r 0
2,241 53 £ 2,241,921 ] 0 o 2,241,991 i 0
74 557 336 4] 74,657,395 i 0 i 43,443,124 28 348,673 2,785,588
4 210,582 ] 4. 210 562 [H] ] i 3,052,724 #2182 1065646
20,595,138 1,188,708 88,532,430 1] 4] i BO 532 430 0 O
6,242 224 L] 5242 224 2,504,341 3,737,882
26,588,825 B A7 26,553,006 147,024 1,087 105,729 9,586,560 11,693,706 4,663,820
3,236,837,517  (139,918,262) 3,376,B05,779 737,915,862 2,827,554 1,560,638 1162,347,043 658,855,918 811,284,764
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PASIVO ¥ PATRIMONIO

Depdsitos ala vista
Depasitos de ahors
Depositos a plazo
Depdsitos de clisntes

Provisionas sobre coatratos de sequros
Frimas no devengadas

Reclamaos en tramite
Sobre palizas de vida individual a large plazo
Total de provisiones sobre contratos de segurs

Pasivos financieras
Emisicnes de deuda vy obiigacionas
Obligaciones subordinadas

Total de los pasivos inancisrcs

Curntas por pagar y otros pasivos
Reasequradaras
Inteveses acumulados por pagar
impuesto diferide:
Pasivos par arendamignto
Olros pasivos
Total de lag cuentas por pagar y clros pasives
Total de los pasivos

Patrimonio

Capial pagado

Pago basado en accioneas

Reservas

Convarsiin de operacionss en meneda ext v resemva
Utilidades no distribuidas disponibies

Total del patrimonio de la participaclon contraladara

Pariicipecion no controladora
Total de patrimonio

Compromisas y contigencias

Total de los pasivos ¥ patfimonia

Pégina Mo.2

Desarrollo La Hipotecaria
Consolidade  Eliminaciones Subdotal Grupo ASSA Inmokblgral El Dorado  ASGATensdora  Grupo BDF Holding
34,073,213 (107,128} 34,160,339 ] 0 a 0 54,180,339 0
217,473,790 [44,364) 217518144 0 { i] 0 215784012 1,734,132
A70.,411,489 (13710000 583821 193 0 [+ 0 0 120,327 585 254,483,614
821 658 202 (13861 4800 6036519682 0 i] 0 0 275,281,936 256,227 746
207 852 977 0 207 952,377 a 0 o 207 952,877 ¥ 4]
158,840 681 0 158 340,681 0 0 1] 159,340, 681 0 o
257,863,919 0 2457 863,818 ] 1] o] 237,863,919 0 0
T BOR,TRIGT [] BOG, 767 50T i] i] [i] 05, 167.617 1] 0
634 579177 (4,150,805 639,130,086 0 i) (1] A7.663 641 146,623,307 454,843,138
12,857.143 Q 12,857,143 1] o] Q Q 12,857,143 i
47,836,320 [4,150.309) 651,987,229 0 7] 0 A7T.0663641 159480450 454 A43 138
74,381,301 0 T4, 30301 1] ] 0 74,341,301 1] 0
5 T16,757 (62,275 5, 777032 0 0 0 4] B TTIT.032 0
687,598 0 3,667,508 0 [v] o 1.563 662 2,123,936 0
6,359,826 0 6,359,826 a 0 0 2,630,089 o 3,849 837
140,941,246 {1.500,357) 142,441,603 414,058 0 45 94 042 178 29,911 160 18,074,151
231,086,728 1,580,632} 242,647,360 414,053 0 46 172,527,130 A7.B12137 21.803 988
2.108,338,827  (19,573,021) 2,125,911,848 414,059 0 46 #15049,348 576,584,523 732,964,872
61052569  (144,913,982) 205966561 58,540,760 75,000 676,863 57023892 47 6BE2,307 40,659,729
1,715,326 (3.352,154) 5,087 480 1,715,328 4 4 3169237 0 182 214
723,458,854 (1,584,850 725,044,504 561,845 624 o 0 120,628,847 21,578 543 11,991 400
(37,834 460) 9,928,186 (47, 760,646 ] 0 i {B.634,050)  (29,618,335) {2,508,261)
301,261,870 (80831757 22083627 116,300,080 3,752 554 581,729 163812354 43,842,790 34,904 119
1,049.645,159  (200,756,357)  1,250,401,516 737,501,803 827,554 1,560,582 345,906,280 83,285,385 78,319,892
B80,903.531 80,411,116 492 415 ) ] 0 402,415 0 4]
1,130,548800  [120,345,221) 1,250,603,9H 737,501 802 3,827,554 1,560,502 346,308,605 53,285,395 78 319,892
3,236,887,517  {139,918,262) 3,376,805,779 737,915,862 3,827,554 1,560,638  1,162,347,043




GRUPD ASSA, S.A.
Consolldeckin del Estado de Resuliads
30 o [unio de 2019

ANEXD 2
Desarrgllo  ASSA La Hipoiscaria
Consolidedo  Eliminaciones  Sub-total Grupo ASSA  Inmobigral El Dorade  Tenedora Grupo BOF Holding

Ingresas por primas netas panadas
Primag armitidag, nefas de cancelacionas e651,381 (B52,140) 230,205,491 3 Q 4 320,202 491 [u] i)
Primas emitidas cedidas a reasegyuradonns {158, 786 974! 0 {158 788 O74Y 1] 4] 0 [158,786,974] i] ]
Primas netas emitides 160, 7HE 377 (852,140) 161 436517 0 a 0 181436517 0 4
Cambio an fa provisidn bruta para pamas no devengadas 1,750,371 o 1,750,371 Q a 1] 1,750,371 n] Q
Cambio en la prov sidn sobre SOfieas de vida individual a large plezo (8,716, 481) v} 2,718,481} Q [u] Q [B,716,481) nl L]
Cambio en |a particin. de lag reaseguradores &n la prow, &1 533 [ g61 533 [i] a 1} 861.533 0 0
Primes netes ganadas 154 E79.800 (GE2,140) 155 331 240 1] Q 3] 155,331 040 o Q
Menos gastos de adguisiclon v sinlesiros, seguros
Feclamos v benadicios incumidos (105,004 281} g (105,004 281) ] ] O (105 004281) ] ]
Participacion de los reaseguradores en los reclamos v banel ncurridos a7 157.0%8 a aFIEF0NE o o i} TR ETRILE i} a
Benelicios por reembalsos v rescatas 16,842 B46) a (6,842 BIE) 1] o 1] 16,842,646 o 0
Reclamos y beneficios netos incurridos por los aseguragos {74,770, 508) 4] [7a, 7 78,008) 0] [#] [] [rd, T 000 o [i]
Costo g sustripoidn y adquisicion {52,291 263 _ 0 {52,281,283) o (ER - o 0
Primas notas ganadas, despuds de reclamos y cosios 27.608 B3R [BB2,140) 2B 280,/ 7R [ [ 2H_280 774 0
Ingresce por interases y comislones
Interesss sobre préstamas 51,400,850 o 31,406,850 0 o [ o 20,403,840 1,998 .910
Interases score dapésitos 343418 [} 3 415 o ji] o i 240 534 Q3,877
Inversicnes an vakres 13,212 B89 (282,147 13,5404 830 272,781 i) 104 10,264,610 1,172,804 1,782 842
Comisioras solre Préstamos 1,438,317 1] 1,438,317 a o 0 i1 1] 1,438 17
Total da IW por interesas y comisiones B, 306, 285 (a2 147 B& BRT 212 RN LY L] T 190,288,519 A E2B 4T 25,311 246
Gaglos de Infereses sabra
Depdaiiog 111,428,015 56,415 (15 485 430} 4] a 4] a 15,564 AR4) 15,800,476}
Emisitin e dewdn v obfigacionss (17 T18.097) ZBZEDR (17.981,606) 0 i} 4] (1,137 325) {5.836,118) {11,007 5501
Comisiones soqme fingncigmiantos {E43,525) a {Fa HR6] 0 a 9 0 ] 643 226)
Total de gegtos do Intereses (29, 7E1 457 1B [3071790.061) 7] ] ] {11578 (11,581,072 (17,581 367)
Reaultadg neto de Intereses y comisiones A6 60 k28 26,777 36,577,061 272751 o 7724 9,130,590 19,435,400 770,586
Diroa ingresos:
Ingreana por comisiones y servicios financlercs a2 4372 217 811y 32,960,283 1,460 108 o 28,218,130 1212828 2.807.404
Ganancia en vanta de bones y acciones, neto 354,800 1474.036) 828,836 1,086 474,036 [ 49,086 s} REERA L
Divicandos ganados 10,556,747 (3,013,540 13,583,287 1,433,120 158,600 o 1,980,407 o} G
Citros imgresos de operaciones, nelg 11,804,040 185,034 11,708,006 Bao & G000 4.1135,1464 3.0561.549 4,445,074

Sub-total ca Hros ingresas de operagian 54,561,758 (3,520,353 2482112 11,554,655 434,787 G000 34,361,797 4,264,777 7 660,088
Ingrascs, nats 119,174 205 (4,145 718 123318941 11,827,406 634,787 13,734 T1.753,165 23700177 15,390, 882
Giasios de personal (32,730 566 103508 (3288072 Q q 0 (21881574} (B4TI291) i 482.507)
Otras gaskos da aperagwonesigasios acminsirativa) (23,828 571) 554 B34 (24,301 208) {215,047 1,308, 152600 {11,855.073) 16,8046, 930) {5,307 482)
Gastos da depreciacion y amorizasdn (3,290 548) Q (3,200 546) ] Q {1,726} (1.845,54Z) 10813,059) (453,320}
Arorizacicn do acthvos inlangibles £2,199 102 4] 12,199 102) O 4] a 2199, 102; & 4]
Tatal de gastos adminisatives 162,045 TRE) 523,140 (G2, 704 925} (215,097 11,305) (e 2 (37,791,600  (14,366,230) 1180,313,805)
Provigion para pandiclas credibras asperadas para inversionas 2194 42 [u] 3184 413 i) o Q 1,707,134 rr N 115,202
Previsiin para pardicas credilSias sparadas pars prirmas (431 458) +] (A3, 408 i) i] V] (421 425) a a
Provision pare pendicas credilicias Renaradas para prasiamos 110,931, 715; ¥} (10,937 715) q [u] 4] O 10,467 295; (484 4201
Pérdina por deledor en inversicnes 4] i I L 0 0 %] i o)
WHllidad antes del impussto sobre la rents 47,808,840 13 487 hYR) G i3 716 11, 61% 509 633482 @.E‘T{IJ a5 #3711 (761 I3?1] 4,727 ABE
Impuesio seare b renta {B0ESTTT) q [6.0683,7¢7) 1] o o 4 BB BT (¥an,239) S B3]
Impuesic sobme l8 renta ditgrido 1084 ey 0 1,084 727 4 2 o 94, 05 962738 E7.000
WMilidad naia 42,979,500 (2487576} 46,467,166 11612309 533,488 (3,270 30,651,002 1556772 4.110.324
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ANEXO 3
Desarrolip £ ASSA La Hipotacaria
Congalldado Eliminaciones Sub-total Grupo ASSH Inmablgrat Dorado Tenadora Grupe BOF Halding

AsCiones cOmunes

Saldo ai Inicio del afo 57,700 471 1124.573,082) 182,274,553 57701 471 75,000 BT8.863 57929852 47,662,307 17.507.020

Muevas Emisiones 239,289 4] §39,288 239,789 0 0 0 0 1]

Saldo al final ded afo 58,640,760 124,573,082} 183 213,842 8,640,780 75,000 978,883 67 029892 47 682307 17,307,000
Pago basado an acclones

Saldo al Inicha dal ano 1,490 614 (3041 494) 4 532,104 1480613 0 0 2 850,577 O 182,814

Fago basado en acciores 224,716 (310.660) 535,376 224 718 ] 1] 310,860 1] 0

Saldo al final del afo 1,715,326 (3,352 154) 5,067, 480 1,715,329 ¥} i} 3 165,237 1} 182,314
Acclonas an lasoreria

Al principio dad afia (2,045 688 {2,849 B85) o i H 0 0 o 0

Vangidas 131,183 121,163 & o 0 0 0 O ]

Saldo &l inicla y al linal det afio (£.818 523) {2 818.6523) i) 0 i+ 0 0 4] 0
Ganancia en venla de acclonas en lesoreria

Al principic dal afia 4,756,296 4,756,286 4 0 0 0 &} o 0

Vendidas 474,036 474,036 4] 0 0 Y [ ] 0

Saldo al inlcio v al tinal del afic 5,230,332 5,250,332 0 0 0 O o o [i]
Accionas preleridas

Al pringipio del afig 0 (22,752,709 22752704 1} Q 0 L+ 0 22752709

MNuevas emisicnes 1] _ ] _ 0 1] ] 0 O 0 [t]

Saldo al final del afh 0 (23 752,708} 22,752,709 Q0 ] 0 a 1} 2,752,708
Cambio al valor razonable de instrumentos financieros

medidos ar ORI

Al principio del afio 558 433 5534 {1,665 641) S60.099 175 528,971 621 i} 0O 28496510 1.061 475 1,568,569

Producto de agopeidn de Norma - ORI L] L] ] ¢] 5] ] ] 4] o

Produsio de adopcian ce Noma - Active 0 0 el 1] (1] o o o &

Producta de adopeaon de Noma - PCE o 0 0 o 0 O i} a 1]

Cambio del perlodo - GNR 39,500, 560 {309.854) 30810414 32 874,003 o Q 8,422, 500 48,538) 562 445

Caambio del periodn - PCE B34 BD2) 0 {E34,882) 1] i 4} {455 213} 1264 948) (114,731}

Salde al final dat afo 597,090 202 (1.975.495) 500,074 857 561,845,624 1] 0 34,483,797 7474883 2017287
Traduccidn de Operacidn de

Moneda Extranjera

Al principio dal afo {37,636, 1200 9.421.871 (47,057,991} & g 0 (3181611 {28.079.708) (9, 796,672)

Efocto de traduccidn de monada {198, 340) 54,315 {F2.B55) 4] i 0 547 561 (1,538,627} 8B 41t

Saldo al final del afia {37.834.460) 9,925,166 (47, 780.646) i g 0 (8.634.050) [20618.235) (9,508,261}
Reserva de Capital para Bancosa

Al principao del @ns 15,067 428 1,068,901 14,598 435 0 a o 3 13.008 4356 1,800,000

Transferencias 0 d o a Q0 [t o G o

Balde al inicio y al final del ang 15 067 428 1,068,991 14,808 435 0 ] a O 13008 435 180000

;




ANEXO 3

Resarva regulatoria para
pérdidus en prégtamog
Al principio del afio
Translerencias
Zaldo al final dat ana

Reserva legal para seguros
&l princhpio dal aro
Reorganizacion de entidades bajo control comin
Efecto de capitalizaciin de rasarvas
Transterancias
Salds al final ded afo

WMilidades Mo Distribuidas - Disponibles
Al prinepio del afig
{Hilidad neta del periodo
Farficipacidn dea Ios gociomslas mmnarilanos
Etecto por calcuie de plusvalia
Capitalizackdn de rezultadas
Ganancia reslizada por venta de inversiones a VRORI
Fearganizacion de antickades bajo control coman
Efectos de palimaenio sin pérdida de conleg!
Irmpuesto complementarnio
Rezerva de capital para bancos
Resena requlatania para préstamas
Transterancia a 1a reseqva legal
Transt a la reserva de riesgos catastroficos
Cambio en la parbcipacion de los mingritanios
Dividendos pagados sobra acoanas preferanies
Divicdendos prgados
Impuesto sobre dividendos de subsidiarias
Sakde al final del afa

Imtereses no controlantes
Al principio del afio
Praducto da adopoion da Marma - OR)
Lhilidades dei perodo
Otras utifidades intagrales
Irmpuests cormplermentarnio
Impuestes sobre dividendos
Pagas basados an accicnes
Accionas preferidas
Dividendes pagados sobre acciores preferidas
Emisidn de acciones
Dividendos pagados
Resrgarizacion de entidades bajo contral comun
Salda al final del afio
Total del patrimonio de accionistas

GRUPO ASSA, 5. A. ¥ Subsidiarias
Congolidacidn del Estada e Camiblos an al Patrimonio
30 de junlo de 2019

Dasarrollo E1. ASSA La Hipgtecaria
Consolidgade  Ellminacionss Sub-toual Grupo ASSA Inmobigral Barado Tenedora Grupa BOF Heiding

18,218,997 1} 18,218,997 0 0 o ] 11,335,444 7883 553
13, 312.675) 1] (3.312.675) 0 0 0 Q 13.603,235) 280,560
15,906,327 1] 15,806,322 0 1] 1] 1] 7.732.208 B.174,113
1,233,570 (678, 148) 81,811,716 4] o 2 MgiTE i [
o 4] o 4 U 4] o 0 Q

O 0 i i 1) o) o o 4
4.253.334 Q 3,253,334 o 4 4] 3,253 334 0 &
g4 486,904 (676,146} 85,165,053 g g 0 895,165,050 ] 4
266,620,646 158,742, 755) 325,363,401 109,085,602 318072 584,892 139.951.586 40,576,327 32,045 808
42,979,580 {3,487.578) 46 467,166 1,612 302 33,482 [A.270) 30,651,003 {236, 772) 4.110.324
{2.603,625] {2,656,359) (47 226} a a o} 147.226) o &
0 0 4] 0 0 0 Y] 0 0

0 G 0 a ] 0 [+ o o
£.810.052 o B8.914, 052 B8.910,052 0 0 0 o o
0 i+ a 0 a ] L] o &

1] Lt 0 0 4] 0 0 ] 1]
(87 386) i [87.366) 0 o] Q a o {87 356)

o i o ¥ a 0 o 4] [
3H267TS O 312,675 0 0 0 ] 3,603 235 [290,560)
(33,683) Q (33, B83) [} 0 0 (33,683) o &
(32196851} ] (3,219,857} 0 0 0 (3219651} 4] 4
4] ] L {3 0 2 1] 8] o
0 T64.094 [TE4,096} 4 0 2 o 4] {764,038)

{12,148 185) 3,148,752 (15.253,841) (12,307 880) 2 4 [2.986,061) a a
(478.578) 25,125 {503, 704) a 0 0 1503, 704} i i
301,251 870 0,831,757 362,083,657 115,300,050 3, 752.554 581.728 163,812,354 43,642,780 34994115
79,446,855 78993612 456,243 i Q ] 456,243 [u} &
a 0 0 ] 0 a o 0 4]
2,603,825 2,566,399 47 226 a 1] o 47 226 a 4
(20 552% {194, 462} (10,090 0 1] 0 { 10.020) 0 4]

G 0 ) 0 0 ] a ] 0

(25,125} (25.125) 0 0 0 i a v} 0

¥ 0 0 0 4] 1] a 0 [

& 0 o o 0 o a 0 o]

(767 360) (767, 380) o 0 o] a 0 0 0

0 o o 0 o a o o 0

(149.912) {148 548} {964} 0 a 0 {5Ea) ] 0

1] o o 0 0 0 0 o 4]

B, 203,531 80411, 116 492 415 1] [i] [1] 492,415 i 0

e f (120,345,247 B [iIVk [ T BRI A [




